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 ملخص الدراسة

تللب ال  اس ا  المال ق جال قهبق دجً ا كبظرًا  ي ال أثظر عل  ال ااط الاق لاد  جلا س ما  ي  
أجقاأ ايزماأ الاق لادبق جعهم الاس قرا  الاق لاد . جقه ا  لف الاق لاديو   ي أ  م  ما أكثر  

أ  ال  اسق ال قهبق  تأثظرًا عل  الاق لاد،  ذ يرى الاظ ز و  أ  ال  اسق المال ق  ي ايكثر  لال ق، ج 
عق مق  ي تأثظر ا، عل  عكس ما ناد   ا ال قهيو   أ  ال  اسق ال قهبق  ي ايكثر تأثظرًا جأ  ال  اسق  

 المال ق لا اهجى من اس خهام ا، جإ  اي ض   و ال اام  بظ  ما. 

تحقظي   جال قهبق  ي  المال ق  ال  اس ظن  من  ك   دج   عل   ال لرف  اله اسق  ل   جقه  ه ا 
هجلق الإما اأ اللرب ق الم حه ، ج كزأ اله اسق عل  محهدين أساسظظن  ما،  لس قرا  الاق لاد   الا

ال  اسق المال ق من  لاس أثر الإيراداأ اللامق جال فقاأ اللامق  الإها ق  ل  الموازنق اللامق، جال  اسق  
ل  م ق جتحقظي الاس قرا   ال قهبق من  لاس أثر تغظر عرض ال قود جسلر الفائه   ي د ع عجلق ال مو جا

 الاق لاد  لهجلق الإما اأ اللرب ق الم حه . 

جتل بر ال  اسق المال ق جال قهبق من أكبر ا  ماماأ الحكومق الإما ات ق؛ ج اصق  ي اآجنق  
كو جنا   أزمق  ظرجس  ظ   جالإصلاحاأ  ي    -19اي ظر   ي  ال لهيلاأ  من  لاس  ذلك  ج  ضح 

جال قهبق، جال ي أدأ  ل   حهاث تأثظر عل  ملهلاأ ال ضخي عبر تحهي  أدجات ا الم  ومق المال ق  
 جتفلظل ا. 

جقه أظ رأ ن ائج اله اسق أ  مف وم ال  اسق المال ق جتطو  ا قه ا تبط بهج  الهجلق  ي الح ا   
م اسبق   تو ظر ظرجف  به من  م  ا لا  المراو   اي هاف  ال قهبق  ال  اسق  الاق لادبق، جح   تحقي 

 جهوا ط أساس ق لاي تلبح أكثر نجاعق ج لال ق.
الباح   لهد من ال وص اأ؛ جمن   ن ائج أجص   اس  ادًا  ل  ما توصلا  ل ا اله اسق من 
أ م ا هرج   ال   ظي جال اام  بظن ك  من ال  اسق المال ق جال  اسق ال قهبق؛ لما تح ا   ل ا ال  اسق  

 حقظي الاس قرا  الاق لاد . الاق لادبق من تواز  دقظي جت ا ي كبظر ل 

 ------------------------------------------------------ 

 الاناماش  –ال ضخي  -الملرف المركز   -ال  اسق ال قهبق –الالماأ المف اح ق: ال  اسق المال ق

 الاس قرا  الاق لاد .
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Abstract 

Fiscal and monetary policies play a major role in influencing 

economic activity, especially in times of economic crises and economic 

instability. Economists differed about which of them has more impact on the 

economy, as the Keynesians believe that fiscal policy is the most effective, 

and that monetary policy is futile in its impact, contrary to what the critics 

advocated that monetary policy is the most influential and that fiscal policy 

is useless to use, and that the best is the integration between them. 

‌The study aimed to identify the role of both fiscal and monetary 

policies in achieving economic stability in the United Arab Emirates, and the 

study focused on two main determinants, namely, fiscal policy through the 

impact of public revenues and public expenditures in addition to the general 

budget, and monetary policy through the impact of a change in supplying 

money and interest rates drive growth and development and achieve 

economic stability for the United Arab Emirates‌. 

‌ Fiscal and monetary policy is one of the greatest concerns of the UAE 

government, especially in the recent times, the crisis of the Corona virus 19 

- and this is evident through the amendments and reforms in the financial 

and monetary system, which led to an impact on inflation rates by 

modernizing and activating its tools‌. 

‌ The results of the study showed that the concept of fiscal policy and 

its development has been linked to the role of the state in economic life, and 

in order for monetary policy to reach the desired goals; appropriate 

conditions and basic controls must be provided in order to become more 

efficient and effective. 

‌ Based on the findings of the study, the researcher recommended a 

number of recommendations, the most important of which is the need for 

coordination and integration between both fiscal policy and monetary policy, 

as the economic policy needs a delicate balance and great harmony to 

achieve economic stability. 

-------------------------‌-----------------------------------------------------------------  

‌Key words: fiscal policy, monetary policy, central bank, inflation, deflation‌. 

economic stability‌. 
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 مقدمة

من ال  اسق المال ق جال قهبق  ي توا ا اق لادباأ الهجس    اآجنق اي ظر  أ م ق ك    برزأ  ي  

الم قهمق جال ام ق عل  حه سواء. ل  ا تقوم الهجلق  ي الاق لاد الحر  اس خهام م  ومق م ااملق من  

جك لك ح  الاثظر من المااك     ،جد ع جتظر  ال مو الاق لاد   ،ايدجاأ لز اد  ال ااط الاق لاد 

جال  اسق   ،الاق لادبق ال ي تواا  ا ال  اسق المال ق م مثلق  ي الضر بق جالإنفاق اللام جالقرجض اللامق

جال ي ت ف  ا الهجلق من  لاس ال  ام الملر ي لل أثظر  ي أناطق    ،ال قهبق الم للقق  الم غظراأ ال قهبق

 مع الاق لادبق  الطرق المر وبق. المج 

اللرب ق الم حه      ال  اساأ الاق لادبق جالمال ق جال قهبق  ي دجلق الإما اأ    ؛ مكن القوسج 

أدجات ا    -تاك    ال  اسي بظن  الهجلق، ج ي    -ب اامل ا جتحقظي  م  ومق للاس قرا  الاق لاد   ي 

ا لم ظر    ه بمث  دعمًا ذات      إناما اأ،  الوقا ال   ي حقي ف ا   ا الاس قرا  الاق لاد   ي الإ

ال  اساأ  ي طر ي تحقظي أ هاف ال  م ق جالر اه ق ج  ع م  وى المع اق، جتهع مًا لقو  الاق لاد 

 ا. ا ج ا ا   الوط ي الإما اتي  ي  طا  ال حهباأ الابظر  ال ي يواا  ا دا ل   

 ي دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه  أ م ق  من   ا الم طلي اك  با ال  اس ا  المال ق جال قهبق  

 الغق من  لاس تطو  ن ي اس حهاث جتطبظي س اساأ مال ق جنقهبق؛ مما زاد من آثا  ا عل  ال مو  

 .(1)الاق لاد ، جتلز ز  رص ال مو الاق لاد ، مع المحا  ق عل  الاس قرا  الاق لاد 

لا  س اساأ    االإما اأ اللرب ق الم حه   ه ً ل  ا أصبح تحقظي الاس قرا  الاق لاد   ي دجلق  

ب  لزم ال اام  بظن الإاراءاأ الم خ    اس خهام   حظ   ال قهبق عل  حه سواء،  ج المال ق     ظن ال  اس

م  ومق ت  اسي    ام     ا ال اام  باك  ف ما بظ   ذ  ايدجاأ الم  وعق لل  اس ظن المال ق جال قهبق.  

 

الها  الجامع ق، الإسك ه  ق،    السياسات النقدية والمالية والاستقرار الاقتصادي، النظرية والتطبيق،جحظه م ه  عامر،    (1)
 . 255م، ص 2010
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من   ؛تؤثر ك  أدا  جت أثر  ايدجاأ اي رى عل  نحو م  ا ي جم واز   ا جت فاع  أ كان ا، حظ   ؤ ازاأ

 أا  تحقظي الغابق ال ي ب ل  المج مع دائمًا  لظ ا ج ي الاس قرا  الاق لاد . 

  ال  اساأ المال ق جال قهبق ال ي ت   ج ا دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه  ت  ي     :ج مك  ا القوس

  ح لهجلق الإما اأ تلز ز نمو ا جاس قرا  ا الاق لاد . جت  ط ع دجلق ا يم قه  كبظر من المرجنق، م

الإما اأ الحفاظ عل  س اس  ا المال ق ال وسع ق  لاس ال  واأ القلظلق المقبلق، جذلك  فض  اح  اطات ا  

ض الانخفاض الم وقع  ي  المال ق ج وائض ا ال ائلق. جمن شأ  ا تفاع عائهات ا  ظر ال فط ق أ  بلو 

اتباع س اساأ  عل   ما اأ اللرب ق الم حه  قاد    هات ا ال فط ق  ي ظ  ترااع أسلا  ال فط.  هجلق الإعائ

اهيه  الملرف    اق لادبق  شهد  كما  ال فطي.  الاق لاد  ظر  نمو  ملهس  جإسراع  اق لاد ا  ل  و ع 

ال هاع اأ    هرج   اع ماد ال  اساأ ال    م ق جال قهبق من أا  ال خت ف منعل   المركز  الإما اتي  

 . 19-الاق لادبق ال اامق عن جباء كو ظه 

جقه أشادأ  لثق مااج اأ الماد  الرا لق من ص هجق ال قه الهجلي  ال قهم جال طو  ال   با هه 

الاق لاد الالي للإما اأ، جال   باك  ثمر  لج ود ال  اساأ المال ق جال قهبق الحك مق الم واصلق، 

 جالقه   عل  تحقظي ال مو الاق لاد  جالمالي الم  هام. ج لكس مهى قو  اق لادنا الوط ي

جتحاجس ال  اسق المال ق  ي دجلق الإما اأ  ي اللاد  أ  تواز  بظن ال فقاأ اللامق جالإيراداأ 

اللامق؛ ح   لا تلاني موازن  ا اللامق من عجز مالي ي  اقض مع سععععع اسعععععات ا الاق لعععععادبق اي رى،  

  ب  و ع القعاععه  الإن عاا عق ال ي ت  ح ز عاد  الإيراداأ اللعامعق  ظر  جاللمع  عل  ت و ع ملععععععععععععععاد  العه ع

 . (2)ال فط ق، جترشظه الإنفاق اللام  ي نفس الوقا 

 

 

البيئة الاستثمارية ودورها في تحفيز الاستثمار  كاظي أحمه البطاط، جكاظي سله ايعراي، سلهبق  لاس ال م مي،    (2)
 . 97م، ص 2016دا  ايبام لل ار جال وز ع، عما ،  الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي،
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 أسباب اختيار موضوع الدراسة:

ال  اسق   جك ا موهوع  المال ق من ا ق،  ال  اسق  ب ا موهوع  بح    ال ي  للأ م ق  ن رًا 

 : ت لخ   ي اآتيجل  من أسباب ا   ا ه  ب ال قهبق 

جل أثظر ما البالغ  ي عمل ق ال  م ق جالاس قرا    ،ي م ق ال  اس ظن المال ق جال قهبق  حه ذات ما -1

 الاق لاد   ي دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه .

جمهى  لالظ  ما  ي ملالجق   ،ال قهبق  ي دجلق الإما اأ ج المال ق     ظنال لرف عل  أدجاأ ال  اس -2

  ي مرحلق ال ضخي. جبخاصقالمااك  الاق لادبق 

ا  جال ي ت لكس ح مً  ،ما اأ  ي ظ  اائحق كو جناهجلق الإلك لك ملر ق الوهع الاق لاد   -3

 المال ق جال قهبق.   ظنعل  ال  اس 

ال لرف عل  أ ي ال  اساأ المال ق جال قهبق ال ي تب   ا الحكومق الإما ات ق جمهى  لالظ  ا  ي   -4

-   جباي    ي ظ  تهاع اأ أزمق اائحق  ظرجس كو جنا  ،علا  ال حهباأ الاق لادبق 

 . 19كو ظه 

 مشكلة الدراسة:

ال قهبق من أ ي ايدجاأ ال ي تملا ا الهجلق لإدا   الاق لاد الوط ي،  ج المال ق     ا تُله ال  اس 

هجس الم قهمق أج ال ام ق،  ذ تقوم الهجلق من  لاس   ه ال  اساأ ) الإها ق  ل  س اساأ  للسواء  

 لخ(. ...ى( ب حقظي اي هاف الاق لادبق الم اود  )نمو، اس قرا ، توظ ف،أ ر 

جال ي اس  ه ا  ي   ،جقه اس خهما دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه  اللهيه من أدجاأ تلك ال  اساأ 

جما ي طلبا من ز اد    ،مجمل ا ز اد  ملهلاأ نمو ال اتج الوط ي كمه    ئ  ي لز اد  اللرض الالي

ا جال وظ فم  و اأ  ال ضخم ق  ،لاس ثما   الضغوط  من  الحه  ال واز     ،جبال الي  تحقظي  ثي  جمن 

 . ظنجالاس قرا  الاق لادي
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تحلظ  جق اس مهى  اعل ق ك  من ال  اسق المال ق جال قهبق    عل جل ا ترتاز ماكلق اله اسق  

 ي د ع عجلق ال مو    تؤثرجال ي بهج  ا    ،عل  الم غظراأ الاق لادبق الحق ق ق  ي الاق لاد الإما اتي

س خهام  ا   -جبال الي تحقظي الاس قرا  الاق لاد . حظ  بمكن لل  اس ظن المال ق جال قهبق    ،الاق لاد 

  ل  تحقظي الاس قرا  الاق لاد . -خاصق ال ام ق م  اجب–اق لادباأ الهجس  اأ  تقود  -ام ظأدجات

توا ا م ا  الا ا  الاق لاد  للهجلق، جما   المال ق جال قهبق ل ما دج  كبظر  ي  ا  ال  اس 

.  ظنج  ا كلا بلب  ي هرج   تحقظي ال واز  جالاس قرا  الاق لادي   ،ت لرض لا من  زاأ جأزماأ 

المال ق جال قهبق  ي تحقظي الاس قرا    جمن   ا تثو   شكال ق  ئ  ق مفاد ا: ما  و دج  ال  اس ظن 

 ؟ الاق لاد  بهجلق الإما اأ اللرب ق الم حه 

 تساؤلات الدراسة:

ي فرَّع عن ال  اؤس الرئ  ي عن  شكال ق اله اسق مجموعق من ال  اؤلاأ الفرع ق نلره ا  

 عل  ال حو ال الي: 

 ما مف وم ال  اسق المال ق جال قهبق؟  ▪

 ا؟ جما الللاقق بظ  ما؟ مجما أ مظ    ▪

 أدجاأ ك  من ال  اسق المال ق جال  اسق ال قهبق؟  ما ▪

 را  الاق لاد  جمؤشراتا؟ ما  و تلر ف الاس ق  ▪

 ما أثر ال  اسق المال ق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد ؟  ▪

 ما أثر ال  اسق ال قهبق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد ؟  ▪

 أكثر  اعل ق  ي ال أثظر عل  الاس قرا  الاق لاد ؟  س اسق م  ماأ   ▪

جال قهبق ال ي ان  ج  ا ت فظ  الخطط    اس طاعا دجلق الإما اأ من  لاس ال  اسق المال ق   ▪

 ال  مو ق  الفلال ق جالافاء  المطلوبق؟ 
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دجلق  ▪ الاق لاد   ي  الاس قرا   تحقظي  جال قهبق  ي  المال ق  ال  اسق  من  ك   مهى  لال ق 

 الإما اأ؟ 

المال ق جال قهبق ▪ ال ام بظن ال  اس ظن   ي تحقظي    اجآثا    ،مهى  لال ق اتباع س اسق ال   ظي 

 ط ي م  قر؟  اق لاد ج 

 أهمية الدراسة: 

 الأهمية النظرية: -أ

تامن أ م ق   ه اله اسق  ي أ م ق موهوع ا، ج و ال لرف عل  دج  ك  من ال  اسق المال ق 

الم حه . حظ  ظلا  اللرب ق  ال قهبق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد   ي دجلق الإما اأ  جال  اسق 

ماماأ الابرى للهجس الم قهمق جال ام ق عل  حه سواء،  قض ق الاس قرا  الاق لاد  تمث   حهى الا  

مرحلق   الاق لاد   ل   جالا اد  الركود  مرحلق  تجاجز  نحو  الاق لادباأ  تواا   ه  ع ه  ج اصق 

زالا   ه القض ق تح   أ م ق كبرى  اع با  ا الخ ا  الرئ س ل ج ب    الان لاش جال مو الاق لاد ، جلا

  تبلاأ ال حهباأ الاق لادبق. 

 ،ت  خهم ال  اسق المال ق  جانب ال  اسق ال قهبق ل لز ز ال مو الاق لاد  جالاس قرا  ال قه 

 الوط  ق جتخت ض ملهلاأ ال ضخي جتحقظي ال واز   ي الاق لاد الوط ي. أ جسلر صرف اللملا

ال  اسق  عل   اجاهحً  اجاع مادً  اأ    اك تأثظرً  ي جت  ر أ م ق   ه اله اسق  ال  بق لهجلق الإما اأ، 

ن يهعما  نمو ال اتج المحلي  يجالل    ،المال ق ال وسع ق المل مه  عل  الإنفاق الحكومي جت ا ع الائ ما 

 واهح  اأ  ال ضخي ال   قه ي جي عن   ه الملط اأ. القلي  ال  بر يقطاع ال فط،     اس ث اءالإامالي  

 الأهمية التطبيقية: -ب

أدجاأ   دج   ب حهيه  ال طب ق ق  اي م ق  الإنفاق  تبرز  من  ك   الم مثلق  ي  المال ق  ال  اسق 

الحكومي، جالإيراداأ الضر ب ق، جالاس ثما   ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد . جال  اسق ال قهبق جدج  ا  
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أثر ا من  لاس   ذلك.  ق اس  ل حقظي  اللازمق  جالارجط  الاق لاديظن،  جال مو  الاس قرا   تحقظي   ي 

الفائه ، جن بق الاح  اطي الإلزامي  الب وك. جبال الي تحلظ  طب لق  أدجات ا الم مثلق  ي ال حكي   لر  

 الللاقق بظن   ه الم غظراأ، جمهى انلكاس ا  ي تحفظز ال مو الاق لاد   ي دجلق الإما اأ اللرب ق.  

  اسق ال   ظي ال ام بظن ال  اس ظن المال ق جال قهبق لجكا  لان  ا  دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه   

ايزماأ أ م   م  قر  لظهًا عن  اق لاد جط ي  تحقظي  آثا ه من  لاس  كبظر ظ رأ  جأثر  كبظر ،  ق 

 .  -19كو ظه – ر ا أزمق اائحق  ظرجس كو جنا آ ، جال ي كا  اللالم ق المح طق

 أهداف الدراسة:

  ي: ؛ت هف اله اسق  ل  تحقظي عه  أ هاف 

 ا.مالمال ق جال قهبق جأ مظ    ظن لقاء الضوء عل  مف وم ال  اس -1

محاجلق كاف ال قاب عن س اسق مال ق جنقهبق م وازنق  غ ق تحقظي اس قرا  اق لاد    -2

أطوس عمرًا جأكثر كفاء  قه  الم  طاع،   ا  الإها ق  ل  محاجلق  بجاد نوع من 

 الخلوص ق لل  اسق المال ق جال قهبق الإما ات ق.  

مث  للهجلق اق طاعًا جإنفاقًا ج ي طب لق الحااق  ت هف اله اسق  ل  كاف ال ه   اي -3

جصولًا  ل  تحقظي الاس قرا  الاق لاد     ،جال اام  بظن قطاعاأ الاق لاد المخ لفق

 جاللم  عل  اس مرا ه. 

كما ت هف اله اسق أبضًا  ل  تقهبي ال  اسق المال ق جال قهبق الإما ات ق  اك  ي وا ي  -4

واا  ا الهجلق  ي الللر الحهي ، مع الإشا   مع طب لق ال رجف جال حهباأ ال ي ت

  إبجاز ي ي ايدجاأ اللازمق ل جاح ال طبظي اللملي ل  ه ال  اسق. 
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 بضاح أ م ق ال   ظي بظن ال  اس ظن المال ق جال قهبق من أا  ال وص   ل  اس قرا    -5

اق لاد  ت جل  م ا ره  ي اس مرا  تحقظي لملهلاأ نمو اق لاد  توااا ال حهباأ  

 لملاصر . ا

 الإها ق  ل  ما سبي،  إ  اله اسق ت   هف  ي ن اي  ا اق راح ال وص اأ الم اسبق   -6

ل ح ظن  لال ق ال  اسق المال ق جال قهبق  ي دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه ، جذلك  ي  

 هوء المؤشراأ جال  ائج ال ي سوف ت مخض ع  ا   ه اله اسق.

 الدراسات السابقة:

 الأولى:الدراسة 
دراسة / ماهر محمد السميران، أثر صدمات السياسة النقدية على المتغيرات الاقتصادية    

" الأردن  دراسة حالة  الإدارية2018- 1990الكلية:  والعلوم  الاقتصاد  كلية  - "، رسالة ماجستير، 

 م: 2020امعة آل البيت، الأردن، ج

ممثلق  اللرض ال قه    ،ل قهبق ه ا   ه اله اسق  ل  ال لرف عل  أثر صهماأ ال  اسق ا

)  (M2)الواسع   الزم  ق  للف ر   جال ضخي  الفائه   الاق لاد  جسلر  ال مو  (  ي  2018- 1990عل  

اي د ، جاس خهما   ه اله اسق ا  با  ا   الوحه  جا  با  ال اام  الما رك جنموذ  م جا الانحها  

   ال باين لا  با   ره اأ اله اسق.ال اتي جنموذ  تلح ح الخطأ جدالق اس جا ق اللهماأ جتحلظ

جتوصلا   ه اله اسق  ل  أ  صهماأ ال  اسق ال قهبق ممثلق  اللرض ال قه  الواسع ل ا أثر  

دلالق  حلائ ق عل  ك  من ال مو الاق لاد  جال ضخي  اي د ، بظ ما كا  للهماأ    اأ جذ   ، بجابي

 الفائه   ي اي د . دلالق  حلائ ق عل  سلر  اأ ال  اسق ال قهبق أثر سلبي جذ 

ال  اسي   القرا   أصحاب  اله اسق  توصي  أ م ا:  ال وص اأ  من  اللهيه  توصلا  ل   كما 

الواسع ال قه   اللرض  أثر  بجابي   ؛جالاق لاد   المحا  ق عل  ملهلاأ مقبولق من  ل ا من    لما 
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 جمل و  عل  ال مو الاق لاد   ي اي د .

 الدراسة الثانية:
الحميد  عبد  دعاء  والنقدية    دراسة:  المالية  السياسات  مزيج  استخدام  أثر  المصري، 

  - الحكومية على أداء البنوك التجارية الأردنية، رسالة ماجستير، كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية

 م: 2019جامعة اليرموك، الأردن،  

 ه ا   ه اله اسق  ل  ملر ق أثر اس خهام مز ج ال  اساأ المال ق جال قهبق الحكوم ق عل   

اي دن ق   ال جا  ق  الب وك  عل أداء  حقوق    ق اسًا  عل   اللائه  جملهس  ايصوس  عل   اللائه  ملهس 

(، حظ  تي  ح  أثر أدجاأ ال  اس ظن المال ق جال قهبق المخ لفق  2018- 2005الم ا مظن  لاس الف ر  )

كلرض ال قه جالإنفاق الحكومي جالضرائب، مع اي    لظن الاع با   لض اللوام  الاق لادبق المؤثر   

البطالق، جال ي من شأن ا أ  تؤثر عل  مؤشراأ أداء الب وك ال جا  ق  كال مو الاق لاد  جال ضخي ج 

 اي دن ق. 

ا  جباس خهام طر قق تحلظ  ب اناأ ال لاس  الزم  ق المقطع ق لب اناأ ثلاثق عار ب اًا تجا    

ا عل  مها  س واأ اله اسق اي بلق عار، تبظن جاود علاقق  بجاب ق ذاأ دلالق  حلائ ق ع ه  أ دن   

لا  من عرض ال قه جال مو الاق لاد  عل  مؤشراأ أداء الب وك، بظ ما كا     ᵅ ≤ 0.05ى  م  و 

  الك علاقق سلب ق ذاأ دلالق  حلائ ق لا  من الضرائب جال ضخي عل    ه المؤشراأ،   ا جلي 

 ت  ر م غظراأ الإنفاق الحكومي جالبطالق أ  علاقق ذاأ دلالق  حلائ ق. 

ضرج   ت  ظي ك  من الحكومق اي دن ق جالب ك المركز  اي دني  عل ا أجصا اله اسق     جب اءً 

بظن أدجاأ ال  اس ظن المال ق جال قهبق لضما  تحقظي ال  ائج المراو  من تطب ق ما، جاللم  عل  اتباع  

 س اسق مال ق توسع ق تل مه عل  ز اد  ن ب الإنفاق اللام جتقلظ  الاع ماد عل  الضرائب.
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 الدراسة الثالثة: 
الاختلالات  در   معالجة  في  والمالية  النقدية  السياسات  دور  أحمد،  سليمان  حسن  طارق  اسة: 

الفترة   قياسي  نموذج  السودان:  في  الاقتصاد  2015-1985الاقتصادية  كلية  دكتوراه،  رسالة   ،

 م: 2017جامعة أم درمان الإسلامية، السودان،  -والعلوم السياسية

ال  اساأ ال قهبق جالمال ق  ي ملالجق الا  لالاأ الاق لادبق  ي  ه ا اله اسق ل قظ ي دج    

(، جتمثلا ماكلق البح   ي ك ت ق ق اس أثر ال  اساأ المال ق  2015-1985ال ودا   لاس الف ر  )

 اع با  أ  الا  لالاأ الاق لادبق    ،جال  اساأ ال قهبق لملالجق الا  لالاأ الاق لادبق  ي ال ودا 

ك ت ق تحهيه   ال لب ق ال ي تؤثر عل  الاق لاد القومي  لاس   ر  اله اسق. جملر قمن أ ي ال وا ر  

 ال  اسق ايكثر  اعل ق جتأثظرًا عل  الا  لالاأ الاق لادبق  ي ال ودا . 

اله اسق   ا  رها  ججهأ   جقه  جال قهبق  و اس قرا   المال ق  ال  اساأ  مردجد  لاس  ي   لاح 

جك لك جاود علاقق طردبق بظن ال ضخي  ي ال ودا  جك     ،ادبقملالجق جتقلظ  الا  لالاأ الاق ل

من )سلر اللرف جالإنفاق الحكومي جتالفق ال مو  (، ججاود علاقق طردبق بظن سلر اللرف  ي 

عرض ال قود(، كما تواه علاقق عك  ق بظن    -تالفق ال مو     -ال هجا  جك  من )ال مو    اللجز

 جطردبق مع ك  من )الإنفاق الحكومي جعرض ال قود(.  ،الهجلقعجز الموازنق  ي ال ودا  جإيراداأ 

جمن  لاس نموذ  ما م  عل  ثلاث ملادلاأ آن ق توصلا اله اسق  ل  أ  لل  اسق ال قهبق  

 لال ق أكبر  ي مواا ق ال ضخي مقا نق مع ال  اسق المال ق، جلل  اسق المال ق  لال ق أكبر لملالجق  

جالا تفاع الابظر  ي عجز الموازنق، جأثب ا اله اسق أ  اس قرا     عهم الاس قرا   ي سلر اللرف،

حظ     ؛مردجد  لاس  ي تقلظ  جملالجق الا  لالاأ الاق لادبق  لا ججهوح ال  اساأ المال ق جال قهبق  

ج لال ق  ي ملالجق الا  لالاأ الاق لادبق، ججاود علاقق طردبق بظن ال ضخي    ا  لا  س اسق دج ً  

ن )سلر اللرف جالإنفاق الحكومي جتالفق ال مو  (، ججاود علاقق طردبق بظن   ي ال ودا  جك  م
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عرض ال قود(، ججاود علاقق -تالفق ال مو   - سلر اللرف  ي ال ودا  جك  من )ال مو    اللجز

جطردبق مع ك  من )الإنفاق الحكومي جعرض   ،عك  ق بظن عجز الموازنق  ي ال ودا  جإيراداأ الهجلق

غلاس ايمث  للموا د الم احق ب ا ي  ي ملالجق الا  لالاأ الاق لادبق، حظ  نجه من  ال قود(، جالاس 

جبالر ي من ذلك    ،يراداأ اللامق ي ز اد  الإ   اكبظرً   ايراداأ الب رجس جال  ب دج ً  لاس اله اسق أ  لإ

ا باظر  مم  ،ا ل موذ  اله اسقنفاق الحكومي ايثر الفلاس  ي ز اد  ملهلاأ ال ضخي ج قً نجه أ  للإ

 عهم الاس غلاس ايمث  ل  ه الموا د.  ل  

 
 الدراسة الرابعة: 

في   الأسهم  عوائد  على  والمالية  النقدية  السياسات  أثر  تهتموني،  طالب  توفيق  دراسة: 

بورصة عمان للأوراق المالية، رسالة ماجستير، كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية، جامعة اليرموك،  

 م: 2017الأردن، 

  ه اله اسق  ل  ال لرف عل  أثر ال  اساأ ال قهبق جالمال ق عل  عوائه ايس ي  ي  ه ا  

(، جل حقظي  هف اله اسق تي الاع ماد عل   2016- 2006بو صق عما  للأج اق المال ق  ي الف ر  )

جب اء نموذ  ل حلظ  الانحها  الم لهد،   ،الم  ج الوصفي ال حلظلي من  لاس امع الب اناأ الا ر ق

برنامج    جتي ال حقي من اس قرا    (EViews)اس خهام  تي  الفره اأ، جقه  الب اناأ جا  با   ل حلظ  

دبكي  ا  با   بظن    ، وللر-الب اناأ  اس خهام  ال بب ق  الللاقق  ل حلظ   ارانجر  ا  با   اس خهام  جتي 

ن الم غظراأ   ل  اانب اس خهام ا  با  او ان ن لل اام  الما رك. جقه تي ال لبظر ع  ،م غظراأ اله اسق

الم  قلق لل  اسق ال قهبق من  لاس )عرض ال قه جال ضخي جسلر الفائه (، كما تي ال لبظر عن الم غظراأ  

الم  قلق لل  اسق المال ق من  لاس )الإنفاق الحكومي جالهين اللام الحكومي جالإيراداأ الحكوم ق(، 

 .(عوائه ايس ي)جالم غظر ال ا ع 
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دلالق  حلائ ق لل ضخي عل  عوائه ايس ي  ي    ثر  بجابي ذ توصلا اله اسق  ل  جاود أ 

ظ رأ ن ائج ا  با  ارانجر لل بب ق جاود علاقق ذاأ دلالق  حلائ ق  اتجاه  أبو صق عما ، كما  

جاحه من عوائه ايس ي  ل  ك  من ال ضخي جأسلا  الفائه . جك لك أظ ر ا  با  ال اام  الما رك 

المهى عل   تاامل ق  علاقق  قظه    جاود  جالمال ق  ال قهبق  ال  اس ظن  م غظراأ  ام ع  بظن  ايا   طو   

 جعوائه ايس ي  ي بو صق عما   لاس   ر  اله اسق. ،موهوع اله اسق

جأجصا اله اسق  ضرج   أ  تأ   الحكومق اي دن ق  لظن الاع با  طب لق الللاقق بظن م غظراأ 

 ق عما  ع ه ص ا ق   ه ال  اساأ.ال  اس ظن ال قهبق جالمال ق جعوائه ايس ي  ي بو ص

 الدراسة الخامسة:
دراسة / أيوب محمد يونس الفارسي، دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخم في ليبيا:   

  – ، رسالة ماجستير، كلية الاقتصاد  ARDLدراسة قياسية باستخدام النموذج القياسي الحديث  

 م:2010جامعة بنغازي، ليبيا، 

ا الاق لاد  ال ضخي  ي  ظا ر   جتحلظ   عرض  اله اسق  ل   الف ر    ه ا   ه  للظبي،  لاس 

، جذلك من  لاس الوقوف عل  اللوام  المؤثر   ي اللمل ق ال ضخم ق  ي لظب ا، من  2007- 1970

 لاس ال طرق يسباب ال ضخي، جأنواعا، جاآثا  الاق لادبق جالاا ماع ق لل ضخي، جك ت ق علااا.  

جذلك من أا   سي ال  اساأ   كما  ه ا اله اسق للوقوف عل  أ ي اللوام  المحهد  لل ضخي  ي لظب ا، 

 اللازمق لمكا حق   ه الماكلق  ي الم  قب . 

ك لك قاما   ه اله اسق ب وه ح دج  ال  اس ظن المال ق جال قهبق  ي علا  ال ضخي،  الإها ق    

 عل  آل ق ان قال ا.  ظز ل  تحلظ  أدجاأ ال  اسق المال ق جال قهبق  ي لظب ا، جال رك

ايسلوب الق اسي ل وه ح محهداأ ال ضخي  ي لظب ا، جذلك عن    جقه اس خهما   ه اله اسق

طر ي تقهير دالق ال ضخي  ي لظب ا، حظ  اش ملا الملادلق المقه   عل  أ بع م غظراأ م  قلق  ي:  
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ملهس نمو الإنفاق اللام، جملهس نمو عرض ال قود، جالرقي الق اسي يسلا  الوا داأ )تضخي م  و د(، 

 لهي ا  اللظبي. جسلر صرف الهجلا   ا

جقه  راا اله اسق  جملق من ال  ائج جال وص اأ أ م ا: اناااف الاق لاد اللظبي جالاع ماد  

أ    كما  م  و د.  تضخي  من  عل ا  ترتب  جما  المطلوبق،  ال لع  لمل ي  الخا    من  الاس ظراد  عل  

بجابي  ي تفاقي  ال  اساأ ال ي اتخ أ ف ما ي للي ب غظظر سلر صرف الهي ا  اللظبي كا  ل ا أثر   

ماكلق ال ضخي  ي لظب ا. جلل  اسق ال قهبق دج   ظر  لاس  ي علا  ظا ر  ال ضخي  ي لظب ا، جذلك 

من  لاس عهم تفلظ  أدجاأ ال  اسق ال قهبق  اك   لاس للحه من ال ضخي، جال ي قه تلود  ل  عهم  

 ال  اسق ال قهبق لللا  ال ضخي.    اس قلال ق ملرف لظب ا المركز  عن الخزانق اللامق، مما بم ع اس خهام

 منهج الدراسة: 

 للإاا ق عل   شكال اأ اله اسق اع مهنا عل  الم ا ج اآت ق: 

ال حلظلي:   -1 عل  الم  ج  جاللم   جمقا ن  ا  جالمللوماأ،  الحقائي  امع  عل   بقوم  ج و 

اتفاق ا  اس خلاص أ ي القواعه جايحكام ال ي ترتبط  الموهوع من أا  الوقوف عل  مهى  

المال ق   ال  اسق  دج   جتحلظ   م اقاق  من  لاس  جذلك  اللامق،  القواعه  عل   أج  رجا ا 

 .(3)،  غرض الوصوس ي هاف اله اسقجال قهبق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد 

أج   -2 الهجل ق  ملاد  ا  من  جالمللوماأ  الب اناأ  عل   يراد  بل مه  ال    الوصفي:  الم  ج 

تحلظ  موهوع دج  ال  اسق المال ق جال قهبق  ي تحقظي الاس قرا   المحل ق، لبح  جد اسق ج 

الاق لاد ، ج ي  طا  الإشا   للحالق الإما ات ق  الاع ماد عل  الب اناأ الرقم ق الرسم ق،  

 .(4)جاللالم ق

 

 44، ص3012وائل احمد علام، مناهج البحث القانوني، جامعة الشارقة،   (3)

 6، ض2002دمشق، دار التميز للطباعة والنشر،  جية البحث في العلوم القانونية،نهمعبود عبدالله العسكري،  (4)
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 خطة الدراسة:

 الفصل الأول 

 الإمارات السياسة المالية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة 

 المبحث الأول: مفهوم السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي 

 المطلب ايجس: تلر ف ال  اسق المال ق جالاس قرا  الاق لاد 

 الفرع ايجس: تلر ف ال  اسق المال ق جأ مظ  ا 

 الفرع الثاني: تلر ف الاس قرا  الاق لاد  جمؤشراتا 

 جات االمطلب الثاني: أ هاف ال  اسق المال ق جأد 

 الفرع ايجس: أ هاف ال  اسق المال ق 

 الفرع الثاني: أدجاأ ال  اسق المال ق 

 المبحث الثاني: السياسة المالية كوسيلة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات

 ما اتي المطلب ايجس: دج  ال  اسق المال ق  ي علا  ال ضخي جآثا ه  ي الاق لاد الإ

 اسق المال ق  ي علا  الاد ا  جالاس ثما  جال  م ق الاق لادبق  الفرع ايجس: دج  ال  

 الفرع الثاني: دج  ال  اسق المال ق  ي علا  الاس  لاك جتوز ع اله وس

 ما اتي المطلب الثاني: دج  ال  اسق المال ق  ي علا  الاناماش  ي الاق لاد الإ

 كو جنا(  الفرع ايجس: ال  اسق المال ق جعلا  الاناماش ) ي ظ  اائحق

 الفرع الثاني: تقظ ي دج  ال  اسق المال ق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد  
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 الفصل الثاني

 ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات  السياسة النقدية

 وأهدافها المبحث الأول: ماهية السياسة النقدية  

 جأنواع ا المطلب ايجس: تلر ف ال  اسق ال قهبق 

 الفرع ايجس: تلر ف ال  اسق ال قهبق جتطو  ا 

 الفرع الثاني: أنواع ال  اسق ال قهبق 

 المطلب الثاني: أ هاف ال  اسق ال قهبق جآل ق عمل ا 

 الفرع ايجس: أ هاف ال  اسق ال قهبق 

 الفرع الثاني: آل ق عم  ال  اسق ال قهبق جعوام  نجاح ا  

 المبحث الثاني: فعالية السياسة النقدية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات 

 المطلب ايجس: أدجاأ ال  اسق ال قهبق  ي دجلق الإما اأ 

 الفرع ايجس: ايدجاأ الام ق )ايدجاأ  ظر المباشر ( 

 اني: ايدجاأ ال وع ق )ايدجاأ المباشر (الفرع الث

 المطلب الثاني:  لال ق ال  اسق ال قهبق  ي دجلق الإما اأ اللرب ق الم حه  

 ما اأ الفرع ايجس: أثر ال  اسق ال قهبق  ي الاس قرا  الاق لاد  بهجلق الإ

 الاق لاد  الفرع الثاني: أ م ق ال اام  بظن ال  اسق المال ق جال قهبق ل حقظي الاس قرا  

 الخاتمة وتتضمن النتائج والتوصيات 
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 الفصل الأول
السياسة المالية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات العربية 

 المتحدة

 
 الية والًستقرار الًقتصادي. المبحث الأول: مفهوم السياسة الم •

 السياسة المالية والًستقرار الًقتصادي. تعريف المطلب الأول: 

 المطلب الثاني: أهداف السياسة المالية وأدواتها. 

 

 المبحث الثاني: السياسة المالية كوسيلة لتحقيق الًستقرار الًقتصادي بدولة الإمارات. •

 علاج التضخم وآثاره في الًقتصاد الإماراتي.المطلب الأول: دور السياسة المالية في 

 المطلب الثاني: دور السياسة المالية في علاج الًنكماش في الًقتصاد الإماراتي. 
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 الفصل الأول

 لية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصاديالسياسة الما

 بدولة الإمارات العربية المتحدة 

 تمهيد وتقسيم: 

لععاد  عن طر ي مجموعق من تللب ال عع اسععق المال ق دجً ا  لالًا  ي ال أثظر عل  ال اععاط الاق 

ا  ي الإيراداأ اللامق جال فقاأ اللامق جالموازنق اللامق، جال ا لق من الفل عععععفق   ايدجاأ الم مثلق أسعععععاسعععععً

الاق لعععععادبق للهجلق، جتوصعععععف تلك ال ععععع اسعععععق  أن ا م اعععععهد  من أا  تحقظي قه   من الاسععععع قرا   ي 

اام  للموا د الاق لععادبق الم احق، جصععولًا  الم عع وى اللام للأسععلا ، جالحفاظ عل  م عع وى ال اععغظ  ال

 .(5) ل  تحقظي الاس قرا  الاق لاد 

ج ي   ا ال عع اق  إ   إمكا  ال ععلطق ال ه    ي ال اععاط الاق لععاد ، جال أثظر عل  الم غظراأ  

الاق لعععععععادبق مباشعععععععر ، ذلك أ    ا ال ه   أصعععععععبح أكثر هعععععععرج    ي الوقا الحالي، ج  ا ما بطرح  

ايدجاأ ايكثر نجاعق، جال ي من الممكن للهجلق اسع خهام ا لل أثظر عل  الواقع الاق لعاد ،  شعكال ق  

 .(6)ج و أمر ت اط  ا ال  اسق الاق لادبق الال ق ال ي تل بر ال  اسق المال ق من أ ي مكونات ا

آثا  ال ع اسعق ال قهبق  جقه ت بع أ م ق ال ع اسعق المال ق من كون ا ايدا  ال ي بمكن اسع خهام ا ل لعح ح  
ال اتجق عن الإاراءاأ الام ق ال وسععععععععع ق،  ضععععععععلًا عن كون ا ايسععععععععلوب ايمث  لإعاد  توز ع اله    

 .(7)جالاس ثما اأ عل  الاس خهاماأ الاق لادبق المخ لفق

 

عامر،    (5) م ه   والتطبيق،جحظه  النظرية  الاقتصادي،  والاستقرار  والمالية  النقدية  الجامع ق،    السياسات  الها  
 . 255م، ص2010الإسك ه  ق، 

 . 95م، ص2003الف ح للطباعق جال ار، الإسك ه  ق،  مبادئ المالية العامة،ز  ب ح ظن عوض الله،   (6)
م،  2008،  1اي د ، ط- اها ا للا اب اللالمي، عالي الا ب الحهي ، عما   المالية العامة، ل ح ح ن  لف،    (7)

 .  335ص
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ا لحمابق اللعع اعاأ   جب لك تلععبح ال عع اسععق المال ق ايدا  الفلالق ل اععج ع الاسعع ثما اأ، جأبضععً

 .(8)ن الم ا  ق ايا ب قالوط  ق م

ج ي   ا الإطا   إ  ال عععععععع اسععععععععق المال ق  ي دجلق الإما اأ مرأ  ف راأ م باي ق تبلًا لل رجف 

من ا ق، جمن ا ق   -19كو ظه –الاق لععععععععععععادبق ال ععععععععععععائه   ي ك    ر ، جآ ر ا أزمق اائحق كو جنا  

طا ع الر لي لاق لععاد ا، ذلك أ رى يرتبط عهم الاسعع قرا   ي ال عع اسععق المال ق  ي دجلق الإما اأ  ال

أنا بل مه  اععك  كلي عل   يراداأ قطاع الب رجس،  هععا ق  ل  أ  د اق الح ععاسعع ق يسععلا  الب رجس 

  ي ايسواق الهجل ق مرتفلق.

جتحاجس ال ععع اسعععق المال ق  ي دجلق الإما اأ  ي اللاد  أ  تواز  بظن ال فقاأ اللامق جالإيراداأ 

  ا اللامق من عجز مالي ي  اقض مع سععععع اسعععععات ا الاق لعععععادبق اي رى،  اللامق؛ ح   لا تلاني موازن

جاللمع  عل  ت و ع ملععععععععععععععاد  العه ع  ب  و ع القعاععه  الإن عاا عق ال ي ت  ح ز عاد  الإيراداأ اللعامعق  ظر  

. جمن   ا الم  و   إ  الحكومق  ي دجلق الإما اأ (9)ال فط ق، جترشععظه الإنفاق اللام  ي نفس الوقا 

بظي برامج اسععععععععععع ثما  ق  امق،  هعععععععععععا ق  ل  ا تفاع عائهات ا  ظر ال فط ق. ج  ا بطرح  عمهأ  ل  تط

ال عععؤاس الجو ر  ال الي:  ل  أ  حه سعععا ما ال ععع اسعععق المال ق الم بلق  ي دجلق الإما اأ اللرب ق  ي 

 وعليه، نتناول هذا الفصل في المبحثين الآتيين: تحقظي الاس قرا  الاق لاد ؟

 الأول: مفهوم السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي.المبحث 

 المبحث الثاني: السياسة المالية كوسيلة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات.

 

 سالق دك و اه، ااملق   السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي، حالة الجزائر،، د جاسي م لود (8)
 . 362م، ص2005الجزائر، 

البيئة الاستثمارية ودورها في تحفيز الاستثمار  كاظي أحمه البطاط، جكاظي سله ايعراي، سلهبق  لاس ال م مي،    (9)
 . 97م، ص 2016بام لل ار جال وز ع، عما ، دا  اي الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي،
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 المبحث الأول

 مفهوم السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي 

هى أ ي أدجاأ ال ععع اسعععق الاق لعععادبق من ناح ق ال هاجس، ج راع   ا تل بر ال ععع اسعععق المال ق  ح

. جقعه عر عا ال عععععععععععععع عاسععععععععععععععق  (10)ل لعهد أدجات عا من ا عق، جقعه   العهجلعق عل  ال حكي  ظ عا من ا عق أ رى 

المال ق تجاذ اأ  ار ق بظن المها س الاق لعادبق،  في حظن قام الالاسع ك ب حظظه دج  ا  لعفق عامق،  

ل ا أ م ق كبظر ، جسععععععع  طرق لمف وم ال ععععععع اسعععععععق المال ق جالاسععععععع قرا     (11)ظ ز قه أعط  الاق لعععععععاد  ك

 الاق لاد ، جك لك أ هاف ال  اسق المال ق جأدجات ا.

 وعليه نتناول هذا المبحث في المطلبين الآتيين: 

 المطلب الأول: تعريف السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي. 

 المالية وأدواتها. المطلب الثاني: أهداف السياسة 

 

الل  ي،    (10) عبه  مقارنة،  السياساتحمه   دراسة  والنقدية،  الإسك ه  ق،    المالية  الجامع ق،  م،  2007الها  
 . 177ص

م، مؤسس ال  ر ق الاظ ز ق، جصاحب ك اب ال  ر ق 1946  –   1883او  مظ ظرد كظ ز: اق لاد   نجلظز     (11)
 اللامق  ي الاق لاد. 
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 المطلب الأول

 تعريف السياسة المالية والاستقرار الاقتصادي 

أ او ر ق، ن  جق تطو  اي اا  جال  ر اأ ال ي تأ   ب ا الهجلق اش هأ ال  اسق المال ق تطو  

م جال ي تلرهعععا ل ا 1929لملالجق ايزماأ الاق لعععادبق، جقه كا  للأزمق الاق لعععادبق الابرى عام  

 ي   ا ال حوس،  م   ذلك الحظن أصعععععبحا ال ععععع اسعععععق المال ق أدا  الاق لعععععادباأ الغرب ق ايثر البالغ 

 ئ  ع ق من أدجاأ ال ع اسعق الاق لعادبق  ي توا ا الم عا  الاق لعاد  جتحقظي الاسع قرا  الاق لعاد ، 

جملالجق ما ي لرض لا من  زاأ جأزماأ، جأصعبحا تح   مكانق  امق بظن ال ع اسعاأ الاق لعادبق؛  

اف الم لهد  ال ي ي هف  لظ ا الاق لعععععععععععععاد الوط ي، من  لاس مهى ين ا ت ععععععععععععع ط ع أ  تحقي اي ه 

 .(12)ال   ظي بظ  ا جبظن ال  اساأ اي رى 

 جعل ا ن  اجس   ا المطلب  ي الفرعظن اآتظظن:

 تعريف السياسة المالية وأهميتها.الفرع الأول: 

 الفرع الثاني: تعريف الاستقرار الاقتصادي ومؤشراته.

 

 . 185م، ص 2004دا  جائ  لل ار، اي د ،   مفاهيم ونظم اقتصادية، سماعظ  عبه الرحما ،   (12)
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 الفرع الأول

 ميتهاتعريف السياسة المالية وأه

تل بر ال  اسق المال ق أدا  من أدجاأ ال  اسق الاق لادبق اللامق، حظ  ت  خهم ا الهجلق لل أثظر  

تؤثر   ال  اساأ اي رى؛ ين ا  بظن  تح   مكانق  امق  أن ا  كما  الاق لاد ،  ال ااط  عل  م  وى 

اس  ادًا  ل  تطو  اي اا   جب الهجس، جل ا  قه تطو  مف وم ا  اق لادباأ مل ي  اك  مباشر عل  

جال  ر اأ الاق لادبق، ل حاجس من  لال ا مخ لف الهجس ال خل  من ايزماأ الاق لادبق، جلاي  

 .(13) ن  بع تطو  ال  اسق المال ق بهءًا من الالاس ك ح   ظ و  ال  ر ق الاظ ز ق

: تعر   يف السياسة المالية أولاا

حهى ال  اساأ الاق لادبق، جقه ا  لف الباحثو   ي تلر ف ا، جلا  ي لي   تُله ال  اسق المال ق  

 ، جن كر  لضًا من ال لر فاأ ف ما يلي: (14) يب لهجا كثظرًا عن المضمو  

ل لهي  حجي   الحكوم ق  ال لطاأ  قب   من  الم خ    الإاراءاأ  المال ق  ي مجموعق  ال  اسق 

 .(15)ال فقاأ اللامق، أج الحلظلق الضر ب ق من أا   همق أ هاف اق لادبق محهد "

كما أن ا تاععععععععظر  ل  مجموعق ال عععععععع اسععععععععاأ الم للقق  الإيراداأ اللامق جال فقاأ اللامق  قلععععععععه  

 .(16)تحقظي أ هاف محهد "

ك م غظراأ  جتل ي س اسق اس خهام أدجاأ المال ق اللامق من برامج  نفاق جإيراداأ عامق ل حر 

اآثا   تحقظي  أا   جذلك من  الاس ثما ،  الاد ا ،  اللمالق،  القومي،  ال اتج  مث   الالي؛    الاق لاد 

 

دا  حامه لل ار جال وز ع،  الاقتصاد الكلي، مبادئ وتطبيقات،نزا  سله الهين الع   ،  براه ي سل ما  قطف،   (13)
 . 20م، ص2006، 1عما ، ط 

"، جال ي تل ي بظا الماس أج الخزانق أج حا  ق  Fiscاش ي ملطلح ال  اسق المال ق أساسًا من الالمق الفرن  ق " (14)
أثر السياسات المالية الشرعية في تحقيق التوازن المالي العام في الدولة  ال قود. ي  ر: محمه حلمي الطوابي،  

 . 8م، ص2007دا  الفار الجاملي، ملر،  الحديثة،

م،  2002اي د ، الطبلق ايجل ،  -دا  الللم ق الهجل ق لل ار جال وز ع، عما   الاقتصاد الكلي،ه ايشقر،  أحم  (15)
 . 338ص

مؤس ق    السياسة المالية وأسواق الأوراق المالية خلال فترة التحول لاقتصاد السوق،عاطف جل ي انه جاس،    (16)
 . 118م، ص 2016شباب الجاملق، الإسك ه  ق، ملر، 
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المر وبق، جتج ب اآثا   ظر المر وبق  ظ ا عل  ك  من الها   جال اتج القومظظن جم  وى اللمالق،  

 .(17) ج ظر ا من الم غظراأ الاق لادبق"

 ي تقوم  مواب ا الحكومق  اس خهام نفقات ا جإيرادات ا من أا   كما تلرف  أن ا تلك ال  اسق ال

 .(18) تحقظي ال أثظراأ المر وبق، جاس بلاد ال أثظراأ  ظر المر وبق عل  اله   جالإن ا  جالاس خهام

ج قله ب ا اس لماس ال لطاأ اللامق لل  اسق الضر ب ق جالإنفاق اللام جالقرجض اللامق لل أثظر  

 .(19)لادبق للمج مع  الطرق المر وبق ي ايناطق الاق 

جال  اسق المال ق ما  ي  لا جسظلق لضما  ال مو الاق لاد   ما يؤ ل ا  ل  اانب ال  اسق  

 ال قهبق  ل  تحقظي ملهلاأ تاغظ  جاس قرا  ن بي  ي ايسلا . 

ج لاحظ الباح  أ  كا ق ال لر فاأ اش ملا عل  ذكر أمر ن م مظن، ج ما ب ا  أ هاف ال  اسق  

 اسق من ا ق أ رى. المال ق من ا ق، جأدجاأ   ه ال  

مما سبي بمكن للباح  تلر ف ال  اسق المال ق  أن ا أدا  من أدجاأ ال  اسق الاق لادبق ال ي  

أدجاأ مخ لفق؛  تل مه  ظ ا عل   الهجلق،  المبرمجق من طرف  ال  اساأ  تا م  عل  مجموعق من 

حقظي مجموعق من اي هاف  كالإيراداأ اللامق جال فقاأ اللامق،  الإها ق  ل  الموازنق اللامق، ب هف ت

 الاق لادبق جالاا ماع ق للهجلق؛ من بظ  ا الاس قرا  الاق لاد .

 ثانياا: أهمية السياسة المالية 

أدا   ئ  ق   تمث   الال ق،  ذ  الاق لادبق  ال  اساأ  بظن  المال ق  مكانق م مق  ال  اسق  تح   

الاق لاد ، جملالجق ما ي لرض لا من  زاأ  بمكن للحكومق اس لمال ا  ي توا ا م ا  ال ااط  

 

دا  الم ظر ، اي د ،   المالية العامة والنظام المالي في الإسلام،محمود ح ظن الواد ، زكر ا أحمه عزام،    (17)
 . 182م، ص2000

 . 335، صمراع سابي المالية العامة، ل ح ح ن  لف،   (18)
الاتجاهات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والسياسة النقدية مع إشارة ال ظه عط ق عبه الواحه،    (19)

 . 2، 1م، ص 2000دا  ال  ضق اللرب ق، القا ر ،  خاصة لمصر،
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، جذلك  فض  أدجات ا جبما يؤ ل ا ل حقظي ملهلاأ تاغظ  مر وبق جاس قرا   19-جأزماأ كأزمق كو ظه 

ن بي  ي ايسلا ،  ي  طا  سلظ ا لاس حهاث ال مو، جإعاد  توز ع اله    اك  عادس، مما ي طلب 

تغظظرًا شاملًا  ي  سي  الحكوماأ أ  تحهث  ال   ب  ي  ي كبح تلك   من  المال ق  الاك   س اس  ا 

 .(20) المااك  جايزماأ أج الحه م  ا، أج تها ك آثا  ا أج ن ائج ا، جمن ثي تحقظي الاس قرا  الاق لاد 

أدجات ا،  توظ ف  من  لاس  الاق لادبق  الح ا   ال ه    ي  للحكومق  تجظز  المال ق   ال  اسق 

اع ق، جبما ب مح  ملالجق ايجهاع الاق لادبق ال ائه ؛ سواء ل حقظي اي هاف الاق لادبق جالاا م

أج تضخي جال وا اأ جالإاراءاأ  (21) كانا حالاأ ك اد  اي هاف  تاظر  ل  كون ا مجموعق  ،  ذ 

جال ااطاأ ال ي ت ب ا ا الحكومق لل أثظر  ي الاق لاد القومي جالمج مع؛ ب هف المحا  ق عل  اس قرا ه  

جملالجق مااكلا جمواا ق كا ق ال رجف الم غظر ، جال ي ترتبط  ال غظر المطلوب  ي  اللام جت مظ ا  

اله    المر وبق عل   اآثا   ظر  جتج ب  آثا  مر وبق  تحقظي  الحكومي،  غ ق  جالإنفاق  الضرائب 

جايسلا  جالإن ا  جال وظ ف،  طر قق تراعي تأثظر   ه ايدجاأ عل  تخل   الموا د جته ي ايمواس،  

ثي تأثظر ا عل   اعل ق   ه الم غظراأ من أا  الم اعه   ي تخت ف حه  تقلباأ دج   ايعماس   جمن

الم قلب جالمرتفع،  ال ضخي  اق لاد  اس  من  ال مو  ي ظ   الحفاظ عل   ال جا  ق، جالم ا مق  ي 

 ضلًا عن تحقظي م  و اأ مر وبق لل وظ ف، بمكن من  لال ا ت ظئق المقوماأ ل حهيه الحاااأ 

اللامق ال ي ي لظن عل  الحكومق اي   ب ا  ي تهبظر ما يلزم ا من موا د، جال ي  البًا ما ت هف  ل  

ال خت ف من اآثا  ال لب ق عل  الطلب الالي، جدعي ثقق الم   لاظن جالم  ثمر ن،  ضلًا عن الاركاء 

 .(22) ال جا  ظن الرئ  ظظن  ي حالق انخفاض اللاد اأ 

 

، دا  ال  ضق اللرب ق، القا ر   التحليل الاقتصادي الكلي،  التحليل الاقتصادي الكلي،ال ظه عط ق عبه الواحه،    (20)
 . 394، صم 2002

 . 335، صمراع سابي المالية العامة، ل ح ح ن  لف،  (21)
 . 21م، ص2000مركز الإسك ه  ق للا اب، الإسك ه  ق،  السياسات المالية،حامه عبه المجظه د از،  (22)
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الا اد تلم  ال  اسق المال ق عل  ز اد  ال ه قاأ ال قهبق الحكوم ق نحو     في حالق الاناماش أج

الماا  ع جاي راد،  ما بجه أثره  ي الحه من انخفاض اله وس الفردبق القابلق لل لرف، جمن ثي الحفاظ  

 . (23) عل  الإنفاق الاس  لاكي جالاس ثما  ، جذلك من  لاس مضاعف الاس ثما 

ق ال ضخي،  ذ تلم    ه المؤثراأ عل  ال خت ف من حه  ال قلباأ جاللكس من ذلك  ي حال 

الاق لادبق،   ي م اير  لاتجاه الهج   الاق لادبق جت بل ا  كودًا ج جااًا،  في حالق اتجاه الاق لاد  

 ل  الا اد، تحقن ال ااط الاق لاد  مما ي  حب تلقائ  ا  ل  تلز ز عجز الموازنق، جاللكس  ي حالق 

ذ يوله   ا البرنامج أثرًا مر وبًا؛ مما ب اعه عل  هبط م  وى الطلب الالي أج تحفظزه، دج   الرجا   

 تغظظر  ي ال  اسق المال ق. 

الهج اأ  الحااق عبر  تقل لا ح ب  أج  الاق لاد   ال ااط  توس ع  ذلك عن طر ي  ج مكن 

ج  الإنفاق  ت مث   ي  جال ي  أدجات ا،  ممظز   ي  تغظظراأ  من  لاس  الحكوم ق الاق لادبق،  الإيراداأ 

 ل لح ح م ا  ال اتج جتحقظي الاس قرا  الاق لاد .

المواءمق   الفل   حهجث  لرد  الم موح  الوقا  عام  ي  المال ق  اك   ال  اسق  نجاح  ج كمن 

جالفاعل ق ج فض ال اال ف، جذلك ي وقف عل  ك ت ق اس جا ق الاق لاد، جتحهيه ما  ذا كانا ال غظظراأ  

 موازنق مؤاز    اتجاه تحقظي الاس قرا  الاق لاد .المقلود   ي ب ود ال

جب  ا تم لك ال  اسق المال ق دجً ا م لهد اي لاد،   ي ت هف  ل  تلز ز م طلباأ الاس قرا   

جمقوماأ ال مو الاق لاد  جهما  اللهالق الاا ماع ق. جت باين جظائف ا من بله آ ر تبلًا للفل فق  

،  ضلًا عن د اق ال قهم الاق لاد ،  في البلها  الم قهمق ت هف  الاق لادبق جالاا ماع ق ال ائه 

الحلقق  ال  اسق المال ق للحفاظ عل  الاس قرا  الاق لاد ، أما  ي البلها  ال ام ق  ظ ي توظ ف ا لا ر

 

الها  الللم ق الهجل ق، دا  الثقا ق لل ار جال وز ع، عما ،    المالية العامة والتشريع المالي،محمه اماس ذنظباأ،    (23)
 . 44-43م، ص2003، 1ط
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المفر ق لل خلف، لا س ما أ  عهم اللحاق بركب البلها  الم قهمق نااي عن الفجو  المادبق الم مثلق  

ي  أس الماس الماد  )آلاأ، ملانع، طرق، اتلالاأ(، جالفجو  الملرف ق الم مثلق  ال ق    ال ق    

 .(24)  ي  أس الماس الملر ي )الملر ق عن ايسواق، ال وز ع....(

 

دا     مبادئ التحليل الاقتصادي، الجزئي والكلي،،  محمه ظا ر مح ك، أحمه ز ظر شام قمحمه مرجا  ال ما ،    (24)
 . 309م، ص2008، 1الثقا ق لل ار جال وز ع، عما ، ط 
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 الفرع الثاني

 تعريف الاستقرار الاقتصادي ومؤشراته 

أدا  م مق  ي تحقظي ال  م ق جالافاء  الاق لادبق للهجلق. جل لك    تُله البظئق الاق لادبق الم  قر 

 إ  ل حقظي الاس قرا  الاق لاد  أ م ق كبظر   اصق  ي الهجس ال ام ق، لا تباطا الوثظي ب هف تحقظي  

ال  م ق الاق لادبق، جمن ثي  إ  تحقظي ال  م ق الاق لادبق بجب أ  ب ظر ا بًا  ل  ا ب مع  هف 

را  الاق لاد ؛ ح   بحل  اي راد عل  ثما  جمكاسب ال  م ق، جتللب ال  اسق المال ق  تحقظي الاس ق

 .(25) دجً ا م مًا  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد ، جباي    ذا كانا م وا قق مع ال  اسق ال قهبق

: تعريف الاستقرار الاقتصادي  economic stability أولاا

 الاس قرا  الاق لاد ، ج مكن الإشا    ل  ال لا  ف ال ال ق: تلهدأ ال لا  ف ال ي قظلا حوس 

بلرف الاس قرا  الاق لاد   أنا "ال اغظ  الاام  للموا د الاق لادبق الم احق، جتفاد  ال غظراأ  

 .(26)الابظر   ي الم  وى اللام للأسلا ، مع الاح فاظ  ملهس نمو حق قي  ي ال اتج القومي

"الاس قرا  الاق لاد  ي هف  ل  تحقظي ال  م ق الاق لادبق جالمحا  ق  كما بمكن القوس  أ   

عل  الملهلاأ المرتفلق ل ا، من  لاس ال اغظ  الرشظه للموا د البار ق جالمادبق جالمال ق، مع تحقظي  

 . (27) الاس قرا  ال لر  جال قه  الملائي لاس مرا  د ع عجلاأ ال  م ق" 

الاق لاد  الوصوس يكبر اس خهام أمث  للموا د، مع ثباأ الم  وى اللام  ج قله  الاس قرا   

جبال الي   تضخي،  دج   الااملق  اللمالق  تحقظي  الاق لاد   الاس قرا   بل ي  أ رى  جبعبا    للأسلا . 

 

 .  12مراع سابي، ص  الاتجاهات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والنقدية،ال ظه عط ق عبه الواحه،    (25)
 . 78، 77مراع سابي، ص السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي،د جاسي م لود،  (26)
دا  الفار الجاملي،   لنمو الاقتصادي،دور حوافز استثمار السياسة في تعجيل ا براه ي م ولي ح ن المغربي،    (27)

 . 373م، ص2011الإسك ه  ق، ملر، 
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الوصوس ل لك الوهع ال   ي فادى ف ا الاق لاد حالاأ الا  لاس؛ أ  ال وص   ل   ن ا  أكبر قه   

ال ات  من  الاق لادبق  ممكن  الموا د  اس غلاس  م  و اأ  تحقظي  جإل   الحق قي،  اله    أج  الماد   ج 

 . (28) الم احق للاق لاد القومي

ج لرف الاس قرا  الاق لاد   أنا: "المحا  ق عل  اس قرا  الم  وى اللام للأسلا  المرا ي، 

  بضمن تحقظي ملهلاأ  مع تحقظي أعل  م  و اأ اس غلاس الموا د الاق لادبق الم احق،  الاك  ال  

نمو حق ق ق  ي القطاعاأ الاق لادبق؛ من أا  ز اد  ال اتج المحلي، مع هرج   تح ظن جهع مظزا   

 . (29)المه وعاأ جتقل   اللجز  ي الموازنق اللامق"

 جبملاح ق ال لا  ف ال ا قق نجه أ  مف وم الاس قرا  ي ضمن  ه ظن أساسظظن  ما: 

 الاام  للموا د الاق لادبق الم احق.  الحفاظ عل  م  وى ال اغظ -

 . (30)تحقظي د اق م اسبق من الاس قرا   ي الم  وى اللام للأسلا -

الاس غلاس ايمث  جالرشظه للموا د    مما سبي بمكن للباح  تلر ف الاس قرا  الاق لاد   أنا "

جالوصوس  ل  ملهلاأ تضخي  الاق لادبق الم احق ب هف تحقظي الاس قرا   ي م  و اأ ايسلا ،  

جبطالق م خفضق، جتحقظي تواز   ي مظزا  المه وعاأ؛ من أا  تحقظي ن ب مرتفلق  ي ملهلاأ  

  . ال مو الاق لاد ، جبال الي تحقظي م  وى مع اق أ ض  للأ راد دا   الهجلق

 

 . 342مراع سابي، ص التحليل الاقتصادي الكلي،ال ظه عط ق عبه الواحه،  (28)

 . 151،  149مراع سابي، ص السياسات النقدية والمالية والاستقرار الاقتصادي،جحظه م ه  عامر،  (29)
 . 48م، ص2013دا  أم ق لل ار جال وز ع، ملر،   ي والاستقرار الاقتصادي،الجهاز المصرف أحمه ال ب اني،  (30)
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 Economic stability indicatorsثانياا: مؤشرات الاستقرار الاقتصادي 

 : (31) رات رئيسية للاستقرار الاقتصادي وهيهناك أربعة مؤش

 . ال مو الاق لاد . 1

 . البطالق. 2

 . ال ضخي.3

 . مظزا  المه وعاأ.4

ج  ه المؤشراأ م را طق جم ها لق مع  لض ا البلض،  ذ  نا بهج  حجي اللمالق الااملق  إ   

ال مو الاق لاد  لا ي حقي، جإ  حهجث ال غظراأ  ي الم  وى اللام للأسلا  يؤد   ل  حهجث ت ب ب  

 . (32)  ي ال مو الاق لاد 

 ل ا سوف ي ي ال طرق  ل    ه المؤشراأ  الاك  ال الي:

بقله  مف وم ال مو الاق لاد  حهجث الز اد  الم  مر   ي ال اتج القومي  . النمو الاقتصادي:  1

أج ال اتج المحلي الإامالي  ي ظ  ال اغظ  الاام ، جز اد  م وسط نلظب الفرد من ال اتج الحق قي 

هام ا  اك   عبر الزمن، عن طر ي اس خهام الموا د البار ق جالطب ع ق جال ا ولوا ق الم احق، جاس خ

 .(33)شام   لاس مه  زم  ق ملظ ق

 

عامر،    (31) م ه   والتطبيق،جحظه  النظرية  الاقتصادي،  والاستقرار  والمالية  النقدية  سابي،    السياسات  مراع 
 . 150ص

دا  جائ  لل ار    والتطبيق،مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية   اله جاصف الوزني، أحمه ح ظن الر اعي،  (  32)
 . 386م، ص 2009جال وز ع، عما ، الطبلق اللاشر ، 

 مفاهيم ونظم اقتصادية، التحليل الاقتصادي الكلي والجزئي، سماعظ  عبه الرحمن، حربي محمه عر قاأ،    (33)
 . 278م، ص2004دا  جائ  لل ار، اي د ، الطبلق ايجل ، 
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 من  لاس عره ا لل لا  ف ال ا قق ن    ج ما يلي: 

ال مو الاق لاد  لا بل ي  قط ز اد   ي  امالي ال اتج المحلي، ب  لا به أ  ي رتب عل  ذلك    -1

 ال كاني.ز اد   ي د   الفرد الحق قي، أ  أ  ملهس ال مو لا به أ  بفوق ملهس ال مو 

 أ  الز اد  ال ي ت حقي  ي د   الفرد ل  ا ز اد  نقهبق  ح ب، ب  ي لظن أ  تاو  ز اد  حق ق ق.   - 2

أ  تاو    ه الز اد   ي اله   عل  المهى البلظه، جل  ا ز اد  مؤق ق )اس بلاد ما بلرف  ال مو    - 3

 اللابر ال   بحهث ن  جق عوام  عره ق(.  

جال مو الاق لاد  لا بل ي الز اد   ي ال اتج القومي  قط، جإنما لا به    بحهث ملا ز اد   ي 

 : (34) أعل  من ملهس ال مو ال كاني ل لك  إ  د   الفرد؛ أ  أ  ملهس ال مو لا به أ  بكو  

 ملهس ال مو ال كاني.    -ملهس نمو اله   الفرد  = ملهس نمو اله   القومي 

 ج  اك ثلاثق أنواع لل مو الاق لاد  ج ي:

أ. ال مو ال لقائي: ج و الز اد  الم  مر   ي اله   القومي الحق قي  ملهس بفوق ملهس ال مو  

   ال كاني  ي المج مع.

ب. ال مو اللابر )المؤقا(:  و ال مو ال   ي لف  لفق عهم الاس مرا  ق، جإنما ب  ر    و   

 عوام   ا ا ق ج زجس بزجال ا.

ت. النمو المخطط: ويظهر هذا النوع من النمو نتيجة عملية تخطيط شاملة للموارد الخاصة 

استراتيج بوضع  الدولة  تدخل  بسبب  ينشأ  حيث  ومتطلباته،  المجتمع  للتخطيط في  معينة  ية 

 الاقتصادي.

 

م،  2007الها  الجامع ق لل ار جال وز ع،    قتصادية، تحليل جزئي وكلي،النظرية الاعبه المطلب عبه الحمظه،  (  34)
 . 467ص
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   المف وم الاائع للبطالق  و "عهم جاود  رص عم  مارجعق لمن تو رأ لا  . البطالة:  2

أج أن ا ال وقف عن اللم ، أج عهم توا ر   .(35)القه   عل  اللم  جالرغبق ف ا ع ه م  وى أار سائه"

  )توقف( ابر  لجزء من قو  اللم  لاخ  قاد  عل ا أج  ا ب ف ا، جبال الي س كو    اك تلط

 اللم   ي مج مع ما، ج لاس   ر  زم  ق ملظ ق يسباب  ا اق عن   ادت ي. 

 ج مكن ح اب ن بق البطالق  الملادلق ال ال ق: 

 ن بق البطالق = 
 عهد اللاطلظن عن اللم  

 *100 
  امالي القو  اللاملق

مخ لفق من البطالق ي رتب علظ ا تلهد صو  ملالج  ا،  جتواه  ي البلها  ال ام ق جالم قهمق أنواع  

 .(36)جمن   ه اينواع البطالق الاح ااك ق، جال  كل ق، جالهج  ق، جالمق لق

 : (37)ج  اك أسباب عه  أدأ  ل  ظ و  ماكلق البطالق من أ م ا

 . عهم الاس قرا  ال  اسي جانلهام الثقق ال ي تؤد   ل  انخفاض ملهلاأ الاس ثما . 1

جبال الي عهم جاود 2 الماس،  ال  ب ق  ي  أس  لل ه    ك   جق  الاس ثما   انخفاض ملهلاأ   .

  رص عم  اهيه .

 . سوء ال خط ط ال لل مي جعهم ت   ي سوق اللم  ج بطا  المؤس اأ ال لل م ق. 3

 رض اللم  ن  جق ال جر  من الر ف  ل  المهي ق. . ز اد  ع4

 

دا  الم  ر  لل ار جال وز ع، عما ، الطبلق    الاقتصاد الكلي،محمود ح ظن الواد ، كاظي ااسي الع  اج ،    (35)
 . 163م، ص2007ايجل ، 

م،  2004جموعق ال ظ  اللرب ق، القا ر ،  م  البطالة في الوطن العربي: المشكلة والحل، اله محمه الزجاج ،    (36)
 . 22- 21ص

ال ازج   لل ار جال وز ع، عما ، الطبلق اللرب ق،   الأساس في علم الاقتصاد،محمود الواد  جآ رج ،  (  37) دا  
 . 294م، ص2007
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يؤد   ل  5 بهج ه  ج  ا  الللمي،  لل قهم  ن  جق  الإن اا ق  ال ق  ق  تحهث  ي  ال ي  ال غظراأ   .

 الاس غ اء عن اللام  جإحلاس ايلق محلا.

جمن أ ي ال  اساأ ال ي ي خ  ا الملرف المركز  لل خل  من البطالق تلك ال ي بقوم  ظ ا  

لمركز  بز اد  عرض ال قه جتخت ض ملهلاأ سلر الفائه ،  في حالق الاناماش سوف  الملرف ا

جت  ع   الإن ا   ج زداد  الاس ثما   يرتفع  سوف  اللرف  أسلا   ثباأ  جمع  البطالق،  ملهلاأ  ترتفع 

 ملهلاأ ال اغظ ؛ مما يؤد   ل  انخفاض ملهلاأ البطالق.

  وى اللام للأسلا ؛ ن  جق ل مو حجي  المقلود  ال ضخي الا تفاع الم  مر للم   . التضخم:3

 . (38)الطلب الالي  ملهس أسرع من ملهس حجي اللرض الالي

كما بلرف ال ضخي  أنا "ا تفاع كبظر جم  مر  ي الم  وى اللام للأسلا  بلاحبا انخفاض  

ه   ي الق مق الحق ق ق لل قود، ج لبح ال ضخي أكثر ت ا عًا ع هما يرا ي الز اد   ي الإصها  ال ق

 . (39) ز اد   ي ال فقاأ الحكوم ق ال ي ي ي تمو ل ا  القرجض المحل ق بهلًا من الضرائب 

 .(40) جعرف أبضًا  ي أ  ط صو ه  أنا:" الا تفاع المؤكه  ي ايسلا "

من  لاس   ه ال لا  ف بمك  ا القوس  أ  ال ضخي بلبر عن الز اد  الم  مر   ي كم ق ال قود  

ي لكس  ي صو   ا تفاع م  و اأ ايسلا   ق م  ا،  ما  انخفاض  ي  الم هاجلق  ل  د اق حهجث 

 المحل ق، مع ثباأ م  و اأ اله  ،  حظ  يؤد  ال ضخي  ل  انخفاض القو  الارائ ق لوحه  ال قه.  

 

لإسك ه  ق، الها  الجامع ق لل ار جال وز ع، ا  مبادئ الاقتصاد الكلي،ال ظه محمه ال ر  ي، علي عبه الو اب نجا،  (  38)
 . 303م، ص2008

دا  جائ  لل ار،    النقود والمصارف والنظرية النقدية،ه ك  عجمي امظ  الج ابي،  مز  باسظن ب ع أ سلا ،    (39)
 .  277م، ص2009عما ، 

ال ازج   لل ار جال وز ع،   النقود والبنوك والمصارف المركزية،سلظه سامي الحلاق، محمه محمود اللجلوني،    (40)
 . 139م، ص2016عما ، 
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 : (41) ج  ي ق اس الرقي القاسي يسلا  الم   لك ح ب الملادلق ال ال ق

 اي قام الق اس ق = 
 الم  وى اللام للأسلا   ي س ق المقا نق 

 *100 
 الم  وى اللام للأسلا   ي س ق ايساس

 ج  اك أنواع عه  من ال ضخي أ م ا:

الم  وى اللام للأسلا   ملهلاأ م خفضق، أ. ال ضخي الزاحف: ج و الا تفاع الم  مر  ي  

 جل س  اك  دائي أج م  مر. 

ا، ج حهث  اللام للأسلا   لو   كبظر  اه  الم  وى  الجامح: ج و الا تفاع  ي  ال ضخي  ب. 

 . (42)  اك   اص  ي   راأ الان لاش

ه    أ. ال ضخي المكبوأ: ج   ر   ا ال وع من الا تفاع  ي الم  وى اللام للأسلا  ن  جق ل 

 الهجلق، جمحاجلق  بقاف الا تفاع  ي ايسلا  بواسطق الرقا ق. 

ث. ال ضخي الركود : ج و ال ضخي الم مث  ب زامن ا تفاع الم  وى اللام للأسلا  مع انخفاض  

  ي حجي الطلب الالي.

القرا اأ بله مظزا  المه وعاأ من أ ي ايدجاأ ال ي ب  لظن ب ا صانلو  . ميزان المدفوعات:  4

الاق لادبق  ي  سي س اس  ي الاق لادبق،  ا  دجلق لا به ل ا من أ  ت لرف عل  موقف علاقات ا  

الاق لادبق مع  ق ق دجس اللالي. ل لك تقوم ب  جظ  ملاملات ا الاق لادبق الهجل ق  ي سج  أج ح اب 

 بلرف  مظزا  المه وعاأ.

 تعريف ميزات المدفوعات:-أ

 

 . 303م، ص 2010دا  الم    اللب اني، بظرجأ،  النقود والصيرفة والسياسة النقدية،علي ك لا ،  (41)

 .207م، ص2010دا  الفار ناشرج  جموزعو ، عما ،    اقتصاديات النقود والبنوك،ال ظه م ولي عبه القاد ،    (42)
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الوهع الاق لاد  لبله ما، من حظ  د اق قو  الاق لاد أج هلفا،   بلكس مظزا  المه وعاأ 

جمهى قه تا جقابلظ ا عل  مواكبق ال طو اأ الهجل ق، جحاا ا لل لام  الهجلي، جلقه تلهدأ تلا  ف 

 مظزا  المه وعاأ؛ جلل  أ م ا:

ل ي  بلرف مظزا  المه وعاأ ي  بله  أنا عبا   عن  لاصق لجم ع الملاملاأ الاق لادبق ا

 تجر  بظن المق مظن  ي بله ملظن، جالمق مظن  ي بله آ ر  لاس   ر  زم  ق أقلا ا س ق جاحه .

  و سج  م  ي ح ابي شام  لا  الملاملاأ الاق لادبق ال ي ت ي بظن المق مظن  ي الهجلق  

 جالمق مظن  ي الهجلق اي رى  لاس مه  زم  ق ملظ ق.  

 ل  ال حو ال الي:ج مكن  بجاز أ هاف مظزا  المه وعاأ ع

ال  اساأ   لمخططي  الخا ا ق  ال جا    عبر  حلائ اأ  جالب اناأ  المللوماأ  تو ظر  أ. 

 الاق لادبق جم خ   القرا  عن الموقف المالي عل  الللظه الخا اي للهجلق. 

)الاس ظراداأ(  المه وعاأ  عن  مللوماأ  تو ظر  من  لاس  ال قهبق  ال  اسق  تلم ي  ب. 

(  ي اللملق ايا ب ق؛  غ ق تاخ   قه   المؤس اأ ال قهبق عل  الاس مرا   جالمقبوهاأ )اللاد اأ 

  ي اس ظراد ال لع ايا ب ق جالو اء  ال زامات ا  ي اللرف ايا بي  ي   ر  الاس حقاق.

أ. اس خهام م كان ك ق مظزا  المه وعاأ لق اس تأثظر الملاملاأ الاق لادبق الخا ا ق عل   

   ر  ايزماأ. اله   القومي  لاس 

   مظزا  المه وعاأ ي  بله يوااا حالق من الا  لاس جعهم ال واز ، ج كو  شك  الا  لاس  

 عل  حال ظن: 

عل   المه وعاأ  ت فوق  ع هما  المه وعاأ  مظزا   عجزًا  ي  البله  يوااا  ايجل :  الحالق 

 المقبوهاأ.
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ا ي فوق مقها  المقبوهاأ عل   الحالق الثان ق: يوااا البله  ائضًا  ي مظزا  المه وعاأ ع هم

 المه وعاأ للبله.  

 ج  او  ه ك  مظزا  المه وعاأ من ثلاثق أق ام: 

 :(43) أ. الح اب الجا  : ج ام  المبادلاأ من ال لع جالخهماأ؛ ج  ألف من

المظزا  ال جا  : ج  م  "مظزا  ال جا   الم  و  " ج  ج  ف ا ق ي صاد اأ ال لع  ي الجانب   -

نلف   جال لع  الخام،  المواد  الح ق،  جالحظواناأ  ال بغ  المارجباأ،  الغ ائ ق،  المواد  ج ام   الهائن؛ 

الاس ظراداأ  الهائن، جتام   الجانب  الاس ظراداأ    ج   ي  أما  جالملهاأ،  جالماكظ اأ  المل لق، 

 الحكوم ق جاس ظراداأ القطاع الخاص.

لم  و  " ج  ج   ي الجانب المهين، ج ام  مظزا  الخهماأ: ج  م  "مظزا  ال جا    ظر ا  -

  هماأ ال ق ، ج هماأ ال  احق، جالخهماأ المال ق، ج ظر ا. 

ح اب ال حو لاأ من طرف جاحه: تخ لف عن المبادلاأ اي رى، جت ي من  لاس ق ام    -

م لام  ملظن ب قهبي ق مق اق لادبق  ل  م لام  آ ر، جلان بهج  مقاب ، جتام  ال باأ، الم ح،  

 .(44) ال هابا، الم اعهاأ، جأ  تحو لاأ أ رى لا ترد؛ سواء كانا  سم ق أج  ظر  سم ق

 ب. ح اب  أس الماس: ج ام :

ايا ،   - طو لق  كالقرجض  ال  ق؛  ت جاجز  ال ي  ج ي  ايا :  طو لق  ايمواس   ؤجس 

 جالاس ثما اأ المباشر ، جايج اق المال ق؛ أ  ب ل ا جشرائ ا من جإل  الخا  . 

 

 .  103م، ص2003الف ح للطباعق جال ار، الإسك ه  ق،    العلاقات الاقتصادية الدولية،ز  ب ح ظن عوض الله،    (43)

الع  اج ،    (44) الار ي اابر  الدولي،عبه  ايجل ،    التمويل  الطبلق  لل ار جال وز ع، عما ،  م،  2012دا  صفاء 
 . 238ص
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س ايمواس قلظر  ايا : ج ي ال ي لا ت جاجز ال  ق؛ كالودائع الملرف ق جاللملاأ  ؤج   -

 ايا ب ق جالقرجض قلظر  ايا  ج ظر ا.

أ.  قر  ال  و جالخطأ: جتله  قر  موازنق  ي مظزا  المه وعاأ، ج راع جاود ا  ل  أ    اك 

 اق الهقق جإتاحق المللوماأ ملاملاأ لا ت ج  همن قظود ال  جظ ، جقه تابر أج تلغر طبقًا له 

  ي قظه ال  جظ . 
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 المطلب الثاني

 أهداف السياسة المالية وأدواتها

   ال ع اسعق المال ق كوسعظلق ل حقظي الاسع قرا  الاق لعاد  لا تلم  م فرد  ل حقظي   ا ال هف، 

ال قهبق،  حظ  لا تلم  الواحه   ملزس عن   ين ا قه ت ها   أج ت اعععععععا ك أج ت اام  مع ال ععععععع اسعععععععاأ 

اي رى. ل لك  إ  ال ععععععع اسعععععععق المال ق تل بر من أ ي الوسعععععععائ  ال ي ت عععععععاعه عل  تحقظي الاسععععععع قرا   

 . (45)الاق لاد 

جعل ا، ن  اجس  ي   ا المطلب أ هاف ال  اسق المال ق )الفرع ايجس(، جن  اجس أدجاأ ال  اسق  

 الثاني(. المال ق )الفرع 

 الفرع الأول

 الية أهداف السياسة الم

ت ل  ال  اسق المال ق  ي الفار الاق لاد  الملاصر  ل  تحقظي أ هاف م لهد  ح ب طب لق  

ايجهعاع الاق لعادبق ال عائه  جاي هاف ال  ائ ق لل ع اسعق الاق لعادبق، ج مكن لل ع اسعق المال ق تحقظي  

 :(46)من اي هاف ن كر ا ف ما يلي املق

تمث  ال عع اسععق المال ق عاملًا أسععاسعع  ا  ي الوصععوس  ل  الاسعع قرا   تحقيق الاسـتقرار الاقتصـادي:   •

  الاق لععععاد  جاسعععع هام ا، من  لاس القه   عل  هععععبط ملهلاأ ال ضععععخي من ا ق، جالبطالق من

 

 . 301، صمراع سابي الاقتصاد الكلي،محمود ح ظن الواد ، أحمه عا ف الل اف،   (45)
- 11مراع سابي، ص  الاتجاهات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والنقدية،ال ظه عط ق عبه الواحه،    (46)

12 . 
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جالم مثلق  ي ال عع اسععق الضععر ب ق جسعع اسععق الإنفاق  ا ق أ رى،   ا  فضعع  ايدجاأ الم احق ل ا، 

 اللام.

   تحقظي الاسعع قرا  الاق لععاد  ي طلب تحقظي أ بلق أ هاف ت مث   ي: تحقظي نمو اق لععاد  

مقبوس، جتحقظي ال اعغظ  ال ام، جك لك اسع قرا  ايسعلا ،  الإهعا ق  ل  الاسع قرا   ي سعلر اللعرف 

اي عهاف م عها لعق جم را طعق،  بعهج  اللمعالعق الاعاملعق  عإ    جال واز  الخعا اي، جمن الواهععععععععععععععح أ   ع ه

ال اتج المح م   ي الاق لعاد لن ي حقي  لعفق كل ق، كما أ  تقلباأ ايسعلا  تؤد   ل  سع طر  حالق 

 .(47)عهم ال أكه جعرقلق ال مو الاق لاد 

جعل ا  ال ععع اسعععق المال ق تللب دجً ا  ام ا  ي تحقظي الاسععع قرا  الاق لعععاد ، جبخاصعععق  ي جقا  

الا ععععاد أج جقا الرجا ؛ ن رًا ل أثظر ا  ي ك  من م عععع وى ال اععععغظ  جم عععع وى ايسععععلا ،  هععععا ق  ل  

 .(48)م  وى اله   الوط ي

سععواء  انفراد ك   –لإنفاقي   في حالق الا ععاد ي ي اسعع خهام ال عع اسععق المال ق  اععقظ ا الضععر بي جا

جذلك ب  ععععب مخ لفق طبقًا لطب لق جحجي الماععععكلق موهععععوع    -شععععي عن اآ ر، أج  مز  الاععععقظن ملًا

الملالجق،    ععععع ط ع الهجلق من  لاس ال ععععع اسعععععق الإنفاق ق "ال وسعععععع  ي الإنفاق" أ  تر ع من م ععععع وى  

اأ جالمها س جالم عع اععت اأ... الطلب، من  لاس  قامق الماععرجعاأ اللامق الاسعع ثما  ق جشععي الطرق

 لخ، جمن  لاس توسععععع الحكومق  ي م ح مخ لف الإعاناأ الاا ماع ق؛ كإعانق البطالق جالاعععع خو ق 

عل  سعبظ  المثاس تزداد اله وس الاعخلع ق جالإنفاق الاعخلعي؛ أ  أ    ا ال وع من الهعي يز ه من  

 الق، أما  ي حالق ال ضعععخي  لل  الحكومقمقه   اي راد عل  الإنفاق، مما بحفز الاسععع ثما  ج ز ه اللم

 

  م، 2004  -م1990الجزائر،  السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي، حالة  د جاسي م لود،    (47)
 .78مراع سابي، ص

 .11مراع سابي، ص  الاتجاهات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والنقدية،ال ظه عط ق عبه الواحه،    (48)
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أ  تخفض م عععععع وى الطلب الالي، جت ععععععحب الطلب ال قه  الزائه؛  مل   ام لععععععاص القو  الاععععععرائ ق  

الزائه  عن طر ي  حهاث  ائض  ي المظزان ق بر ع ملهلاأ الضععععرائب القائمق أج اسعععع حهاث هععععرائب 

ق ق تلم  عل  ترشععظه الطلب الاسعع  لاكي  اهيه  عل  أنواع أ رى من ال ععلع، كما أ  ال عع اسععق الإنفا

من  لاس  فض ب ود الإنفعاق اللعام، جن رًا للععععععععععععععلوبعق  فض  ع ا اي ظر من ال عاح عق الواقع عق  عإ   

 .(49)أثر ا  ي الحه من ال ضخي محهجد، جمن ثي  إ  ال  اسق المال ق بجب أ  ترتاز عل  الضرائب 

ــادية:   • ق  ي المال ق ال قلظهبق ت حلععععر  ي تمو     ذا كانا جظ فق الضععععر بتحقيق التنمية الاقتصـ

تللب   -جمع تغظر دج  الهجلق  ي الح ا  الاق لعععادبق  - يراداأ الخز  ق اللموم ق،  إ  الضعععر بق  

جظائف  امق جم لهد   ي المال ق الملاصععر ،  قه أصععبحا أدا   ئ  عع ق ت حكي من  لال ا الهجلق 

 ي اللهيه من الاق لعادباأ الم قهمق عل      ي ال اعاط الاق لعاد ، له اق أ  ال ع اسعق الضعر ب ق

  را  الولاباأ الم حه  ايمر ك ق ت اام  جت همج مع ال  اسق الاق لادبق.

 ي تمو   ال  م ق الاق لععععععععععععععادبق جالمج مع ق، ج  ه الوظ فق المال ق  كما ب ععععععععععععععا ي الإنفاق اللام

ايعماس الابرى الم ف    لاس   ال قلظهبق مثلا الهج  ايسعععاسعععي للهجلق الم ه لق، ج ي ايسعععاس لبرامج

القر  ال اسعععععع عاعععععر  ي أج جبا الغرب ق، أما  ي القر  اللاعععععر ن  قه شععععع هأ   ه الوظ فق طفر  كبظر   

من  لاس ال مو ال عائع  لل فقعاأ الاسعععععععععععععع ثمعا  عق، جكع لعك ال فقعاأ ال حو ل عق، جال فقعاأ الخعهم عق الموا عق 

 .(50)ل ح ظن الب  ق الاق لادبق جالاا ماع ق

بله ال وظ ف الاام  لرأس الماس الباععععععععععععر  جكا ق الموا د الإن اا ق من  ق العمالة الكاملة: تحقي •

  أ ي اللوام  المحهد  لم عععععععع وى المع اععععععععق  ي المج ملاأ الم قهمق،  في المج ملاأ ذاأ ال  ام

 

  م، 2004  -م1990السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي، حالة الجزائر،  د جاسي م لود،    (49)
 .79مراع سابي، ص

 .12مراع سابي، ص  الاتجاهات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والنقدية،ال ظه عط ق عبه الواحه،  (  50)
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الرأسععععععععععمالي الم قهم تبرز أ م ق دج  الاسعععععععععع ثما اأ الخاصععععععععععق كإحهى اللوام  المحركق لموازنق 

الوط ي، ج ق لععععر دج  ال عععع اسععععق المال ق  ي ت ظئق البظئق الموات ق لازد ا  الاسعععع ثما    الاق لععععاد 

الخعاص جترقظ عا، من أاع  العهج  الع   تقوم  عا  ي  لي الثرج  جتوظ ف الظعه اللعاملعق جتاععععععععععععععغظع   

 .(51)الموا د الملطلق، جبال الي الم ا مق  ي   ع م  وى المع اق

اله   من أ ي أ هاف ال ع اسعق المال ق جأكثر ا أ م ق، حظ  يولي  بل بر  التوزيع العادل للدخول:  •

صع اع ال ع اسعق ازءًا كبظرًا  ي  سعي ال ع اسعق الاق لعادبق كك ، ب هف تحقظي أكبر عهالق ممك ق  

  ي توز لا، جلل  أ ي أدا  جأكثر ا تأثظرًا  ي الضر بق.

جإعاناأ لفئاأ المج مع ذاأ أما  ي مجاس الإنفاق، ف مكن للهجلق ال ه   مباشععععععععععر  ب قهبي م ح  

اله   المحهجد، جبخاصععععععععععععق  ي مجاس اللععععععععععععحق، ال لل ي، كما ت عععععععععععع ط ع أ  تقل  من   ه المظزاأ 

 يصحاب اله وس المرتفلق جالثرج .

 

م،  2004دا  ال  ضق اللرب ق للطباعق جال ار، ملر،    المالية العامة والسياسات المالية،عبه الم لي  وز ،  (  51)
 . 34ص
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 الفرع الثاني

 أدوات السياسة المالية

اللامق من أدجاأ ال عع اسععق المال ق، جال ي تقوم    تل بر ال فقاأ اللامق جالإيراداأ اللامق جالموازنق

 اسعععععععع خهام ا ب هف تحقظي دج  ا  ي المجالاأ الاق لععععععععادبق جالمال ق، كما ت أسععععععععس برامج الحكومق 

،  ذ تاعععععععععععم  ب ود الإنفاق  (52)ل لب ق الحاا اأ اللامق للأ راد، ج و ما تج عععععععععععهه الموازنق اللامق للهجلق

عل  مخ لف الخعهمعاأ ال ي تقعهم عا لمواط ظ عا، جك ت عق الحلععععععععععععععوس اللعام جك ت عق توز ع موا د العهجلعق  

عل  مخ لف الإ اداأ ال ي تموس ب عععا  ععع ا الإنفعععاق،  ذ تل بر  ععع ه البرامج الإطعععا  الم  ي يدجاأ 

ال عع اسععق المال ق، جل  ا سعع حاجس د اسععق ال فقاأ اللامق جتق عع مات ا،  هععا ق  ل  الإيراداأ ثي الموازنق 

 دا  ل حقظي اي راض الاق لادبق، جالاا ماع ق...  لخ.اللامق  اع با  ا أ

: النفقات العامة  أولاا

أدى تطو  الهجلق جت وع مجالاأ ته ل ا  ل  تطو  ال فقاأ اللامق؛ سععواء من حظ  المف وم أج 

ال ق  ماأ،  لي بله دج  ال فقاأ بق لر عل  تمو   جظائف الهجلق ال قلظهبق، جإنما أصبحا أدا  من 

 ايدجاأ لل  اسق المال ق.

ال فقق اللامق  ي "مبلغ من الماس بخر  من  ز  ق الهجلق سعععهادًا لحااق  تعريف النفقات العامة:   -1

عععامععق،  ععالحكومععق تقوم  ععأداء  ععهمععاأ عععامععق مخ لفععق، الغرض م  ععا حمععابععق المواط ظن جز ععاد   

 .(53)حكومق"  ا ظ  ي اللامق، ج   لزم يداء   ه الخهماأ الإنفاق من اانب ال

من ال لر ف ال ععابي بمكن اسعع   ا  الل اصععر المكونق لل فقاأ اللامق، عناصــر النفقات العامة:   -2

 جال ي ت مث   ي:

 ي خ  الإنفاق الحكومي الاك  ال قه .شكل النفقات العامة:  •

 

 . 182م، ص 2000دا  ال  ضق اللرب ق، ملر،    ية العامة،مبادئ واقتصاديات المالال ظه عط ق عبه الواحه،    (52)
 . 41مراع سابي، ص المالية العامة والسياسات المالية،عبه الم لي  وز ،  (53)
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ج ظر ا من  ت ول  الهجلق عمل ق الإنفاق كما ت ععععععععاعه ا الوزا اأ جالمؤسعععععععع ععععععععاأ  القائم بالإنفاق:   •

 ايا ز  الحكوم ق.

     رض الإنفاق اللام للهجلق  و  شباع الحاااأ اللامق جتحقظي ال فع اللام.غرض الإنفاق:  •

 بمكن تحهيه صو  ال فقاأ اللامق كال الي:صور النفقات العامة:  -3

ت عا،  ذ المرتبعاأ جاياو  ال ي تعه ل عا العهجلعق للموظفظن جاللمعاس جالم قعاععهين  ي أا زت عا ج ظئعا •

تاععك    ه الاععر حق الاا ماع ق حجمًا كبظرًا  ي قطاعاأ الهجلق، مما ب عع واب م  ا ع ه تحهيه  

 .(54)المرتباأ أ  تراعي تاال ف المع اق جطب لق اللم  جالخبر  الف  ق

 .(55)ق ي ال لع جالخهماأ ال ي تا ر  ا الهجلق  غ ق  شباع الحاا اأ اللامق •

دي ععا الععهجلععق  ل  مخ لف الفئععاأ الاا مععاع ععق، أج  ل  الععهجس أج  الم عععععععععععععععاعععهاأ المخ لفععق ال ي تؤ  •

 الم  ماأ الهجل ق.

 ت هيه ايق اط ج وائه الهين اللام. •

 ثانياا: الإيرادات العامة

   ق ام الهجلق بهج  ا الاق لععععععاد  جالاا ماعي، ي لظن علظ ا  موابا تحهيه ملععععععاد   يرادات ا  

،   ل بر الإيراداأ اللععامععق  مثععا ععق الظ ععاب ع ال ي ت  قي م  ععا اللععامععق ل  مكن من تغط ععق نفقععات ععا اللععامععق

الهجلق ايمواس اللازمق ل ععععععه نفقات ا، جتحا هععععععغط ال رجف الاق لععععععادبق جالاا ماع ق جال اتجق عن  

تطو  جظائف الهجلق من دجلق حا سععععععععععععق  ل  دجلق م ه لق،  قه أدى ذلك  ل  ات ععععععععععععاع حجي ال فقاأ  

 .(56)اق الإيراداأ اللامقاللامق عل  نحو بح ي ات اع نط

 

 . 475م، ص2011الها  الجامع ق، ملر،  المالية العامة مدخل تحليلي معاصر،سلظه عبه اللز ز عثما ، ( 54)
دا  جائ  لل ار جال وز ع، اي د ، الطبلق    أسس المالية العامة، اله شحاد  الخطظب، أحمه ز ظر شام ق،  (  55)

 . 115، صم 2007الثالثق، 
 . 95م، ص 2003م او اأ الحلبي الحقوق ق، ملر،  المالية العامة،سوز  عهلي ناشه، ( 56)
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: تلرف  أن ا "مجموعق اله وس ال ي تحل  علظ ا الهجلق من الملاد  تعريف الإيرادات العامة  -1

 .(57)المخ لفق؛ من أا  تغط ق نفقات ا اللامق جتحقظي ال واز  الاق لاد  جالاا ماعي"

اللامق من  لاس ال لر ف، جت مث   ي بمكن  براز ع اصعر الإيراداأ  عناصـر الإيرادات العامة:   -2

 الل اصر ال ال ق:

ج و ما ي طابي مع صععععععععععو   نفقاأ الهجلق  لععععععععععو ت ا ال قهبق، جما ي لاءم مع  الصـــــــفة النقدية:  •

 ال رجف جاين مق الاق لادبق جال  ام المالي الحهي .

اق لععععععععععادبق اا ماع ق  ما تحلععععععععععلا الهجلق بلود  ال فع اللام ل حقظي أ هاف الصـــــــفة العمومية:   •

 جمال ق.

ت ا اللامق ابرًا،  ذ ت عع ق  الهجلق ئا ي د وس تفرهعع ا الهجلق أج  ظالصــفة الإجبارية والنهائية:   •

 بوهع القواعه القانون ق  لفق  لزام ق ل  حل  عل    ه اله وس جبلو   ن ائ ق.

 تقسيم الإيرادات العامة. -3

الإيراداأ اللام  ل  أق ععام م لهد ، بضععي ك  م  ا  لقه حاجس المفارج   ي مجاس المال ق تق عع ي  

الإيراداأ الم اعععععاب ق  ي  لض الخلعععععائ ،  قه اق رح البلض تق ععععع ي الإيراداأ اللامق  ل   يراداأ 

شعبظ ق  إيراداأ ال اعاط الخاص، جمثال ا  يراداأ مم لااأ الهجلق الخاصعق، جإيراداأ م للقق  ال اعاط  

 (.58اي راد؛ جمثال ا الضرائب جالرسوم جالغراماأ المال ق)اللام جل س ل ا ن ظر  ي  يراداأ 

جاسعع  ادًا  ل  ما سععبي ي ضععح أ  الفار المالي لي ي في عل  تق عع ي محهد للإيراداأ اللامق؛ ل ا 

 س حاجس تب ا    ه ال ق  ماأ جذلك كاآتي:

 حسب مصادرها: .1

 

دا     خل الحديث في اقتصاديات المالية العامة، المدنوزاد عبه الرحما  ال ظب ي، م جه عبه اللط ف الخاالي،  (  57)
 .82م، ص 2005الم ا ج، اي د ،  

 . 47م، ص2009دا  صفاء لل ار جال وز ع، اي د ،   المالية العامة،طا ق الحا ،  (58)
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به   الهجمظن أج الإيراداأ  ما تحل  عل ا الهجلق من أملاك ا، ج ي تلرف الإيرادات الأصلية:   •

 .(59)الاق لادبق

ــتقة:   •  ي تلك الإيراداأ ال ي تحلعععععععع  علظ ا الهجلق عن طر ي اق طاع ازء من  الإيرادات المشـــ

 د وس جثرجاأ اآ ر ن...  لخ، ج ام    ا ال وع كا ق أنواع الإيراداأ عها د   الهجمظن.

  ا ال ق عععع ي  و من حظ  ال ععععلطق ال ي ت م ع ب ا  حســـب ســـلطة الدولة في الحصـــول عليها:  .2

 .(60)الهجلق  ي الحلوس عل  الإيراداأ 

ــيـاديـة":  • تلعك ال ي تحلعععععععععععععع  علظ عا العهجلعق  عالإكراه؛ مثع : الضععععععععععععععرائعب، الإيرادات الجبريـة "الســـــــ

 الغراماأ، القرجض الجبر ق.

تلك ال ي تحلعععععععععععععع  علظ ا الهجلق  غظر  كراه؛ مث :  يراداأ الماععععععععععععععا  ع  الإيرادات غير الجبرية:  •

 اللامق، القرجض الا   ا  ق.

 حسب دوريتها: .3

تلك الإيراداأ ال ي تحلععععع  علظ ا الهجلق  لعععععفق م   مق جدج  ق؛ مث : د   الإيرادات العادية:  •

 .(61)الهجمظن، الضرائب، الرسوم

 ي الإيراداأ الاسع ث ائ ق، أج الإيراداأ ال ي تحلع  علظ ا الهجلق  لعفق  ادية:  الإيرادات غير الع •

 .(62) ظر م   مق؛ مث : القرجض، عمل ق الإصها  ال قه ...  لخ

 ثالثاا: الموازنة العامة

   اصععععععععععععععطلاح الموازنق بل ي أصععععععععععععععلًا حقظبق ال قود أج محف ق ال قود تعريف الموازنة العـامة:   -1

  خهما كوعاء لإيراداأ جنفقاأ الهجلق.اللامق، جال ي اس

 

 . 94مراع سابي، ص المالية العامة،سوز  عهلي ناشه،  (59)
 . 342مراع سابي، ص ياسات،الاقتصاد الكلي، النظرية والسعبه المطلب عبه الحمظه،  (60)
 . 261مراع سابي، ص المالية العامة، ل ح ح ن  لف،  (61)
 . 95مراع سابي، ص المالية العامة،ز  ب ح ظن عوض الله، مبادئ  (62)
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ج مكن أ  تلرف الموازنق اللامق  المل ي الضععععععععععظي  أن ا ب ا  مجاز باعععععععععع م  عل  تقهير  الإيراداأ  

 .(63)بكو  م اجً ا ل قهير ال فقاأ اللامق

  ر   جتلرف الموازنعق اللعامعق للعهجلعق  عأن عا " القعائمعق ال قعهير عق للملععععععععععععععرج عاأ جالإيراداأ الحكوم عق عن 

 .(64)مال ق مقبلق؛  البًا ما تاو  س ق"

أمعا ال  ر  الحعهيثعق للموازنعق اللعامعق   ل بر عا الوسععععععععععععععظلعق ال ي تل معه علظ عا الحكومعق  ي تحقظي برنعامج  

اللم  )الخطق(، جال   تل زم ت فظ ه  لاس ال ععععععععععع ق القادمق، سععععععععععععً ا  ل  تحقظي اي هاف ال ي  

 بأم  المج مع تحق ق ا.

ا  ف ال ععععا قق أ  الموازنق اللامق ما  ي  لا توقع جإااز  لل فقاأ جالإيراداأ اللامق جن عععع   ج من ال ل

عن مه  م ععععععع قبل ق؛  البًا ما تاو  سععععععع ق، جبأن ا ب ا  تقهير  سععععععع و  م فلععععععع  جمل مه بحهد 

الإيراداأ جال فقععاأ ال ي تقوم ب ععا  ظئععق عععامععق ل حقظي أ ععها  ععا ال عععععععععععععع ععاسعععععععععععععع ععق جالاا مععاع ععق  

  ل   لظ ا.جالاق لادبق ال ي ت

 ت مظز  الخلائ  ال ال ق:خصائص الموازنة العامة:  -2

  ي  مثا ق الب ا  لما ت وقع ال ععععععلطق ال  فظ بق أ  ت فقا جأ  تحلععععععلا من  الموازنة العامة توقع:   •

 يراداأ مال ق  لاس مه  قادمق، حظ  تقوم   ه ال علطق  إاراء   ا ال  بؤ أج ال قهير قب  عرها  

 ق للملعادقق عل ا، جتله المظزان ق  ما ت ضعم ا من ب ود ال فقاأ جالإيراداأ عل  ال علطق ال اعر ع

 .(65)جمبالغ ا  مثا ق برنامج عم  الحكومق  ي الف ر  المقبلق

 

 . 300مراع سابي، ص المالية العامة، علي محمه  لظ ، سل ما  أحمه اللوز ،  (63)
 . 45م، ص2009الها  الجامع ق، الإسك ه  ق،  العامة، مدخل حديث،اقتصاديات المالية محمه الب ا،  (64)
 . 301-300مراع سابي، ص المالية العامة، علي محمه  لظ ، سل ما  أحمه اللوز ،  (65)
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ج ل ي ذلك أ  ال علطق ال اعر ع ق  ي ال ي تخ    اع ماد المظزان ق؛ أ  الموازنة العامة إجازة:   •

لام المقب ، جال ر    ل ا عن مواصععععععععععععلق تحلععععععععععععظ   الموا قق عل  توقلاأ الحكومق جإيراداأ ال

 الإيراداأ جصرف ال فقاأ، أما قب  ال وق ع   او   ي حكي المارجع.

 مخ لف ب ود جمح و اأ الموازنق الموازنة العامة تعبر عن أهداف الدولة الاقتصـادية والمالية:   •

جبال الي تلكس ا   ا اأ الهجلق  من  يراداأ جنفقاأ تحهث آثاً ا اق لعادبق جاا ماع ق جسع اسع ق،  

 .(66)ي ها  ا من ا ق، جأدائ ا لل حقي من ا ق أ رى 

 مبادئ الموازنة العامة: تتمثل أهم مبادئ الموازنة العامة في: -3

بل ي  ع ا المبعهأ أ  تعه   كعا عق الإيراداأ اللعامعق جال فقعاأ اللعامعق مبـدأ وحـدة الموازنـة العـامـة:   •

غرض من ذلعك  و الموازنعق اللعامعق  عأ  ععععععععععععععط صععععععععععععععو  . جبع لعك بمكن  للعهجلعق  ي جث قعق جاحعه ، جال

ال لرف عل  ع اصعععر ا   ععع ولق جتاو ن  ار  دق قق جسعععر لق عل  ال اعععاط الهجلق، جملر ق ما  ذا 

 كا    اك تواز  أج عجز، جصو   من  رض البرلما  لرقاب ا عل  أعماس ال لطق ال  فظ بق.

ت ي الموا قق علظ ا س و  ا،  حظ  لا با رط  ظ ا تا  خ   بقله  ا أ مبدأ سنوية الموازنة العامة:  •

البهء، جكا    ا المبهأ ب عبب صعلوبق ال  بؤ يكثر من سع ق ل فقاأ جإيراداأ الهجلق،  اصعق  ي 

 حالق الاهطرا اأ جتقلباأ ايسلا ، كما أ  الضرائب المباشر   ي بهج  ا تحل  س و  ا.

 ا أ  تاو  مظزان ق الهجلق شععاملق لل اععاط المالي للهجلق، جالمقلععود ممبدأ الشـمولية والعمومية:   •

 .(67) حظ  ت ضمن كا ق الإيراداأ جال فقاأ دج   قلاء أ  اانب م ما ق  شأنا

 

م،  2010،  1دا  الم ظر  لل ار جال وز ع، عما ، ط  اقتصاديات المالية العامة،محمه طاقق،  هى اللزاج ،    (66)
 . 170ص

  مبادئ التحليل الاقتصادي، الجزئي والكلي، ،  محمه ظا ر مح ك، أحمه ز ظر شام قمحمه مرجا  ال ما ،    (67)
 .300مراع سابي، ص
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تق ضعععععععي   ه القاعه  ألا بخلععععععع   يراد ملظن ل غط ق نفقق ملظ ق،  ذ مبدأ عدم التخصـــــيص:  •

فقعاأ ملظ عق،  عالمبعهأ أ  تعهمج كعا عق ي بغي عل  ال ععععععععععععععلطعق ال  فظع بعق الربط بظن  يراداأ ملظ عق جن

الإيراداأ اللامق ل مو   كا ق ال فقاأ اللامق،  ال خلععععععععع   من شعععععععععأنا   ح الباب ل ب ير أمواس 

العهجلعق جالإسععععععععععععععراف  ظ عا  ي حعالعق تجعاجز مبلغ الإيراداأ مبلغ الاح  عااعاأ للمر ي، جاللكس  و  

 ال قلظر  ي ايداء  ذا قلا الإيراداأ عن الحااق.

ج قلعععععععععه  ا ت عععععععععاج  ك    من الإيراداأ جنفقاأ الهجلق، جقه كا   ي الفار المالي توازن: مبدأ ال •

ال قلظه  القائي عل   ل ععععفق الهجلق الحا سععععق، جلان مع تطو  دج  الهجلق حهيثًا أصععععبح لا مف وم  

اق لعععاد  باعععم  ال واز  الاق لعععاد  اللام، جلا بق لعععر عل  ال واز  الح عععابي، ج  ه الخاصععع ق  

ت ععععععخر لخهمق الملععععععالح اللامق، جبال الي  الموازنق اللامق  ي أدا  ل حقظي   ا ال واز ؛ اي ظر   

 .(68)جم ا ال ضح ق  ال واز  الح ابي للموازنق من أا  تحقظي ال واز  الاق لاد الوط ي

كما تجب الإشا    ل  أ  تاو ن الموازنق ي طلب مراح  عهيه ؛ مما ب  واب عل  الهجلق الهقق 

جاه   ا اللم ، حظ     الم ععععععؤجل ق تقع عل  عاتي ال ععععععلطق ال  فظ بق؛ ين ا القاد   عل   الاععععععهيه  ت

تحقظي جتحهيه الحاااأ ال ي ي طلب ا المج مع، جك ا قه تا المال ق، جقه بخ لف ال قهير من دجلق  ل  

 أ رى ح ب الوهع ق الاق لادبق لا  بله.

 

 . 55م، ص2007دا  حامه لل ار جال وز ع، عما ،   المالية العامة والتشريع الضريبي، عادس  ل ح الللي،  (68)
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 المبحث الثاني

 السياسة المالية كوسيلة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي

 دولة الإمارات العربية المتحدةل 

بهقق،   أ ها  ا  تحهيه  عل   تحرص  الاق لادبق  إن ا  ال  اساأ  الحكومق  إعهاد  ق ام  ع ه 

ق لادبق ل ا  ي اي رى أ ها  ا ال ي ت ل  ل حق ق ا، من  جال  اسق المال ق كإحهى أ ي ال  اساأ الا

 . (69) لاس اس خهام ك    من الإيراداأ جال فقاأ اللامق

اللهالق  تحقظي  عل   تلم   كما  الاق لاد ،  الاس قرا   تحقظي  ت ا ي  ي  المال ق   ال  اسق 

جتواظ  ا نحو اس خهامات ا  الاا ماع ق عن طر ي تاظ ف أدجات ا،  الإها ق  ل  تخل   الموا د  

 .  (70) المثل ، جأ ظرًا ت  ط ع ال  اسق المال ق أ  تحقي ال  م ق الاق لادبق

 وعليه نتناول هذا المبحث في المطلبين الآتيين: 

 المطلب الأول: دور السياسة المالية في علاج التضخم وآثاره في الاقتصاد الإماراتي.

 في علاج الانكماش في الاقتصاد الإماراتي. المطلب الثاني: دور السياسة المالية 

 

 

 . 168م، ص 2007دا  الجاملق الجهيه ، الإسك ه  ق،  مبادئ الاقتصاد الكلي، بما  عط ق ناصف،  (69)
 . 342مراع سابي، ص التحليل الاقتصادي الكلي،ال ظه عط ق عبه الواحه،  (70)

  قياسية،   –تحليلية  -ار والتنمية الاقتصادية، نظريةدور السياسة النقدية في الاستقر محمه ه ف الله القطابر ،  
 . 301م، ص2010، 1دا   ظهاء، اي د ، ط 
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 المطلب الأول

 دور السياسة المالية في علاج التضخم وآثاره في الاقتصاد الإماراتي 

اللرب ق الإما اأ  دجلق  المال ق  ي  ال  اسق  اللامق   تحاجس  ال فقاأ  بظن  تواز   أ   اللاد    ي 

جالإيراداأ اللامق؛ ح   لا تلاني موازن  ا اللامق من عجز مالي ي  اقض مع س اسات ا الاق لادبق  

الإيراداأ   (71) اي رى  ت  ح ز اد   ال ي  الإن اا ق  القاعه   ب  و ع  اله    ت و ع ملاد   جاللم  عل  

 .(72)للام  ي نفس الوقا اللامق  ظر ال فط ق، جترشظه الإنفاق ا

 جعل ا ن  اجس   ا المطلب  ي الفرعظن اآتظظن:

 دور السياسة المالية في علاج الادخار والاستثمار والتنمية الاقتصادية.الفرع الأول: 

 الفرع الثاني: دور السياسة المالية في علاج الاستهلاك وتوزيع الدخول. 

 الفرع الأول

 دور السياسة المالية في علاج الادخار والاستثمار والتنمية الاقتصادية 

: دور السياسة المالية في علاج الادخار   أولاا

بلرف الاد ا   أنا ذلك الجزء من اله   ال   لا ي في عل  ال لع الاس  لاك ق جالخهماأ،   

 . (73) أج  و الفرق بظن اله   الجا   جالإنفاق الجا   

 

ال م مي،    (71) سلهبق  لاس  ايعراي،  سله  كاظي  البطاط،  أحمه  تحفيز  كاظي  في  ودورها  الاستثمارية  البيئة 
 . 97مراع سابي، ص الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي،

مجلق   اقتصاد دولة الإمارات العربية المتحدة الإنجازات المحققة والتطلعات المستقبلية،محمه سلظه عمظر ،    (72)
 . 14، 13م، ص2002ال لاج  الاق لاد  بظن الهجس الإسلام ق، الاو ا، 

ا  خ نار، مل ه اله اساأ اللرب ق، القا ر ، بهج  ت  السياسة المالية والتنمية الاقتصادية،  لا المحجوب،    (73)
 . 15ص
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الهجس   قه    أ   المللوم  ذلك  و جمن  جال بب  ي  محهجد ،  الاد ا   تاو ن  عل   ال ام ق 

انخفاض اله   القومي  لو   بخل  مل ا الجزء ايكبر للاس  لاك، كما بضاعف من ماكلق  

الاد ا   ي الهجس ال ام ق عهم جاود أجع ق اد ا  ق م لهد  لحم  اي راد عل  الاد ا ، أج ل جم ع  

 ل ق، أج سوق نقهبق م   مق ججاسلق ل اج ع الاد ا . المه راأ جعهم جاود سوق للأج اق الما

 ثانياا: آثار السياسة المالية على الاستثمار 

تل بر ال  اسق المال ق من ال  اساأ ال ي ت  لمل ا الهجس لل أثظر عل  الاس ثما ، جتاج ع  

جآثا  س اسق الإنفاق  الاس ثما  الخاص المحلي جايا بي، جعل ا س  طرق  ل  آثا  ال  اسق الضر ب ق  

 اللام ف ما يلي: 

 آثار السياسة الضريبية:  -1

ا   ا اأ  عل   تؤثر  ال ي  الضر ب ق  الحوا ز  من  لاس  الضر ب ق  ال  اسق  آثا   ت جل  

الم  ثمر ن بظن اللرجض الاس ثما  ق الم احق، أج ع هما ت ضمن ن ائج  لض الفرص الاس ثما  ق  

و  ن ائج الفرص الاس ثما  ق م خفضق اللائه الخاص، جمرتفلق    ائر مؤكه  أج مح ملق، ع هما تا

اللائه الاا ماعي، كما تز ه أ مظ  ا  ي الهجس ال ام ق ال ي بكو   ظ ا ن ام ال وق  ظر  لاس  ي 

 .(74) تخل   الموا د الاق لادبق؛ ن رًا ل ه   الهجس  ي تحهيه أسلا   الب ق ال لع جعوام  الإن ا  

 عام: آثار الإنفاق ال -2
من أدجاأ ال  اسق المال ق ال ي ل ا أثر عل  الاس ثما  س اسق ال فقاأ اللامق، حظ  ت ل   

ك  دجلق من  لاس   ه ايدا   ل  تو ظر الم اخ الم اسب للم  ثمر من  لاس تمو   ال  اك  جالب    

 . (75) ال ح  ق، جال ي بلجز القطاع اي لي عن الق ام ب ا 

 

الها  الجامع ق للطباعق    النظم الضريبية مدخل تحليلي مقارن،يونس البطر ي أحمه، سله عبه اللز ز عثما ،    (74)
 جما  له ا.   91م، ص 2000جال ار جال وز ع، الإسك ه  ق، 

 . 358صمراع سابي،  دور السياسة المالية في تحقيق التنمية الاقتصادية،ال ظه عط ق عبه الواحه،  (75)
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ا  من  الإما اأ  دجلق  الاس ثما   جتل بر  عل   لل أثظر  كأدا   المال ق  ال  اسق  ت خ   ال ي  لهجس 

اس قباس   عالم  ا  ي  الثاني  المركز  الم حه   اللرب ق  الإما اأ  دجلق  اح لا  جقه  جايا بي.  المحلي 

 . (76) 2014الاس ثما اأ ايا ب ق ج ي أحهث تقر ر صاد  عن م  مق ايجنا اد عام 

  2009 ي الاس ثما اأ ايا ب ق عل  الإما اأ م   عام  جأهاف ال قر ر اس مرا  ا تفاع ته 

 ذ اح لا ب لك المركز الثاني  له ترك ا، حظ  اس قبلا اس ثما اأ أا ب ق  أكثر    2013جح   اللام  

 . 2013( مل ا  د  ي  ما اتي للام  39( مل ا  دجلا ؛ أ  ما بقا ب الع )10 -  5من )

 ثما اأ ايا ب ق  ل  الإما اأ قه تزامن مع ان لاش ا  جأشا  ال قر ر  ل  أ  ا تفاع ته قاأ الاس

، جساعه ا  ي ذلك القطاعا  ال فطي ج ظر ال فطي،  في القطاع  ظر  2009الاق لاد  م   عام  

ال فطي، توسع قطاع الل اعاأ ال حو ل ق  ق اد  الل اعاأ الثقظلق؛ مث  ايلمونظوم جالب رجك ماج اأ،  

 ال  احق جال ق  من جاود شرك ظن للطظرا ؛  ما الإما اأ جالاتحاد. جقه اس فادأ قطاعاأ أ رى مث   

 ثالثاا: دور السياسة المالية في تحقيق التنمية الاقتصادية 

 تلر ف ال  م ق الاق لادبق جأ مظ  ا:-1

 تلهدأ تلا  ف ال  م ق الاق لادبق، جمن بظ  ا ن كر ما يلي:

 لال ا ت حقي ز اد   ي م وسععععععععععط نلععععععععععظب الفرد من  ف لر  ا البلض  أن ا اللمل ق ال ي من 

العه ع  الحق قي عل  معها  الزمن، ج ي تحعهث من  لاس تغظراأ  ي كع  من ه كع  الإن عا  جنوع عق  

 .(77)ال لع جالخهماأ الم  جق،  ها ق  ل   حهاث تغظظر  ي ه ك  توز ع اله   للالح الفقراء

 

ال م مي،    (76) سلهبق  لاس  ايعراي،  سله  كاظي  البطاط،  أحمه  تحفيز  كاظي  في  ودورها  الاستثمارية  البيئة 
 . 98مراع سابي، ص الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي،

شر  ق ي ال ا  التنمية الاقتصادية، دراسات نظرية وتطبيقية،محمه عبه اللز ز عجم ق،  بما  عط ق ناصف،    (77)
 . 76م، ص2003الاق لاد، ااملق الإسك ه  ق، 
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ق  ل   حهاث تحولاأ ه كل ق اق لعععععععععععععادبق  جتلرف ال  م ق الاق لعععععععععععععادبق  أن ا" اللمل ق ال اد 

 .(78)اا ماع ق، ي حقي  مواب ا للأ لب ق ال احقق من أ راد المج مع م  وى من الح ا  الار مق"

جال  م ق الاق لععععععععادبق ت مث   ي ز اد  الإن ا  ججسععععععععائلا اللازمق ال ي تؤد  بهج  ا  ل  ز اد  

 .(79)  الفرد  ال   بله تلبظرًا عن ال  م قاللمالق جالقضاء عل  البطالق، جمن ذلك ز اد  اله 

كما أ  ال  م ق الاق لعععادبق تقهم للمج مع عن طر ي اسععع  باط أسعععالظب  ن اا ق اهيه  أ ضععع   

 .(80)جأ  ع م  و اأ الإن ا ، من  لاس  نماء الم ا اأ جالطاقاأ البار ق ج لي ت   ماأ أ ض "

م ق الاق لعععععععادبق  و  حهاث تغظراأ  جمن ال لا  ف ال عععععععا قق ي ضعععععععح للباح  أ  تلر ف ال  

ا   ق  ي  لض الم غظراأ الاق لعععععادبق ال ي تؤد   ل  تحقظي ملهلاأ نمو  ظ ا  اعععععك  أسعععععرع من  

ملعععهلاأ نمو عععا الطب لي، كمعععا ت ضععععععععععععععمن ز عععاداأ  ي العععه ععع  القومي الحق قي أج الإن عععا  القومي 

أ هاف ال  م ق الاق لععععععادبق،  الحق قي، جك لك نلععععععظب الفرد م ا، ج ل بر  هف ت م ق اله   من أ ي  

 جأ  الز اد   ي ملهس نمو ال اتج القومي الإامالي للفرد  و ازء م ي  ي عمل ق ال  م ق. 

 جت جل  أ م ق ال  م ق الاق لادبق  ي الل لر ن ال الظظن:

o  :ــادية والتقنية بين الدول المتقدمة والدول النامية ــيلة لتقليص الفجوة الاقتصــ من  التنمية وســ

   حه  الفجو  الاق لادبق جال ق  ق المواود  بظن الهجس الم قهمق جالهجس ال ام ق بجب  أا  تقل

عل   ععع ه اي ظر  تحقظي ت م عععق اق لععععععععععععععععادبعععق جاا معععاع عععق لل  وض جال ععععععععععععععظر بركعععب العععهجلعععق 

 .(81)الم قهمق

 

 . 3م، ص2008دا  ال س الزما  لل ار جال وز ع، اي د ،   أسس التنمية الاقتصادية،جلظه الجظوسي،   (78)
داجد ،    (79) الاقتصادية،الطظب  التنمية  لتمويل  المالية  القا ر ، ط  الاستراتيجية  لل ار جال وز ع،  الفجر  ، 1دا  

 . 6م، ص2008
 .64مراع سابي، ص التنمية الاقتصادية،محمه عبه اللز ز عجم ق،  بما  عط ق ناصف،  (80)
مك بق الح ظن الللر ق للطباعق    دراسات في التنمية الاقتصادية،عبه اللط ف ملطف ، عبه الرحما  سان ق،    (81)

 . 26م، ص2014جال ار جال وز ع، اي د ،  
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o  :الاق لعاد،     ال  م ق الحق ق ق لا به أ  تقوم عل  اسع قلاس التنمية أداة للاسـتقلال الاقتصـادي

جل س عل  ال بع ق،  حلععوس البلها  ال ام ق عل  الاسعع قلاس ال عع اسععي لا بل ي القضععاء عل   

حالق ال بع ق، جبخاصعععععق  ي حالق ازدباد الماعععععرجعاأ ال ي تق م ا   ه الهجس  له الاسععععع قلاس،  

 جال ي تح عععا   ظ عععا  ل  ال لعععامععع  ال ا ولواي جالمعععالي مع العععهجس الم قعععهمعععق، ايمر الععع   يز عععه 

ج لمي من  جا ط تبع عق العهجس ال عام عق، جمن أاع  ال خل  من  ع ه ال بع عق  لا بعه من تغظظر  

ال  ك  الاق لعععععععاد  للهجلق، جذلك  إحهاث ت م ق حق ق ق تل مه عل  ال اأ  اسععععععع غلاس الموا د 

 الم احق  ي الهجلق اس غلالًا صح حًا جكاملًا.

 :ال  اسق المال ق جدج  ا  ي ال  م ق الاق لادبق-2

تللب ال عععععععععع اسععععععععععق المال ق دجً ا  بجاب  ا لخلي ال  م ق الاق لععععععععععادبق جز اد  م عععععععععع وى ال اععععععععععاط 

الاق لعععععاد  للمج مع، جت ععععع خهم الهجلق ك  الوسعععععائ  جالإمكان اأ ل و ظر الماس اللازم للوصعععععوس  ل  

بجب علظ ا أ  ت ج ب الوسععععائ  ال مو ل ق ال ضععععخم ق، جالاع ماد عل      ا ال هف، ج ي ك  ايحواس

 .(82)المه راأ الوط  ق

ا عل    جلما كا  ب اء ا از  ن ااي قو   و او ر عمل ق ال  م ق،  إ  ذلك بل مه أسععععععععععععاسععععععععععععً

ا ق  تراكي  أس الماس الم  ج  ي الاق لاد، كما أ  تلبئق الموا د الرأسمال ق اللازمق لب اء الطاقق الإن ا 

أج تمو   ال  م ق الاق لعععادبق لا به جأ  بح   المكا  ايجس بظن أ هاف ال ععع اسعععق المال ق ج ظر ا من  

 ال  اساأ الاق لادبق  ي الهجس ال ام ق.

جعل ا  إ  ال  اسق المال ق تركز ا  ا  مامات ا  ي تمو   الموازنق اللامق،  ضلًا عن تمو    

س  هف تحقظي الاسعععععععع قرا  الاق لععععععععاد ، حظ     ازءًا من  ال  م ق الاق لععععععععادبق،   ا لا بل ي   ما

 

دا  جائ  لل ار، اي د ، الطبلق ايجل ،    التنمية الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات،مهحا القر اي،    (82)
 . 63م، ص2007
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ال جاح  ي ملركق ب اء المج مع اق لعععععادب ا،  نما بلود  اله اق ايجل   ل  مهى م عععععا مق ال ععععع اسعععععق 

المال ق م عععععععععععا مق  لالق  ي ال غلب عل  أبق مواق تضعععععععععععخم ق ع ه ظ و  ا، جللإشعععععععععععا    إ  أدجاأ  

اظ ز  لا بمكن تطب ق ا   عععععععععع ولق  ي الهجس ال ام ق؛ ي   ال عععععععععع اسععععععععععق المال ق كما ااءأ  ي الفار ال

الخلععائ  جال رجف جايجهععاع الاق لععادبق ال ي ت ععود  ي   ه الهجس تخ لف عن تلك ال ي ت ععود 

 .(83) ي الهجس الم قهمق

جل  ا  إ   هف تحقظي الاسعععع قرا  الاق لععععاد   ي الهجس ال ام ق لا ي طلب اتخاذ سعععع اسععععاأ 

لاسععععع  لاك كما بحهث  ي الاق لعععععادباأ الرأسعععععمال ق الم قهمق، جإنما ي طلب  لخفض الاد ا  جز اد  ا

اتخاذ سععععععع اسعععععععاأ لز اد  الاد ا  جتراكي  أس الماس الم  ج  ي الاق لعععععععاد؛ ل  مكن من تقلظ  البطالق  

جالحه من ال قلباأ  ي آ  جاحه، ج كاد ي في الجم ع عل  أ م ق ال عع اسععق المال ق  ي مواا ق ماععاك  

ق لععادبق جالاا ماع ق عمومًا؛   ععبب هععخامق الم ععؤجل اأ ال ي يلقظ ا تهع ي ال  م ق عل   ال  م ق الا

عاتي حكوماأ الهجس ال ام ق، جقلععععععععععو  الج اأ الخاصععععععععععق عن مواا ق ال حهباأ الج عععععععععع مق ال ي  

تف رض تقهم ا، مع هععععلف الج از ال قه  ب ا جعهم اسعععع جا ق اق لععععادبات ا كثظرًا يدجاأ ال عععع اسععععق  

 .(84)ظظر سلر الفائه  مثلًا ال قهبق ك غ

 ل  اانب تلبئق الموا د الرأسععمال ق ل مو   ال  م ق الاق لععادبق جالاا ماع ق ك هف أسععاسععي   

لل  اسق المال ق  ي الهجس ال ام ق، ت هف ك لك  ل  تقلظ  ال فاجأ الاهيه  ي توز ع اله وس جالثرجاأ  

طاقاأ الملطلق جم ع و اأ الاسع  لاك بظن الفراد، جز اد  الإنفاق اللام جما ي رتب عل ا من تاعغظ  لل

القطاع اي لي لله وس  ي   ج  ع كفاءت ا الإن اا ق، جتقهبي الإعفاءاأ الضعععععر ب ق  ي سعععععبظ  تاعععععج ع

 

مراع سابي،   السياسات المالية والنقدية، دراسة مقارنة بين الفكر الوضعي والإسلامي،حمه  عبه الل  ي،    (83)
 . 184-182ص

 . 347مراع سابي، ص مالية العامة،ال ل ح ح ن  لف،  (84)
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اللمل ق الإن اا ق  ما ي و ر لهبا من أمواس، ك    ه الإاراءاأ بلا شععععععك ت ععععععاعه  ي  حهاث ال  م ق  

اأ الاق لععععععادبق ال ي قه تحهث الاق لععععععادبق، كما أن ا تللب دجً ا كبظرًا  ي ال عععععع طر  عل  حه  ال قلب

 . (85)جتؤثر  ي عمل ق ال  م ق جتلرق  م ا  ا

( يوهعععح  لض مؤشعععراأ ايداء الاق لعععاد  الالي الرئ  ععع ق  ي الهجس اللرب ق 1جالجهجس  قي )

م، جال ي تاععععععم  ملهس ال ضععععععخي ال عععععع و  جملهس البطالق جعجز 2019م مقا نق  لام  2020 ي عام  

لجا    ي مظزا  المه وعاأ ك  عععبق من ال اتج المحلي الإامالي. ج  بظن  المظزان ق ج صعععظه الح عععاب ا

م  ي مل ي العهجس  2019م مقعا نعق  لعام 2020من  ع ا الجعهجس ا تفعاع ملعهلاأ ال ضععععععععععععععخي  ي ععام  

ا  ي الهجس ال ي تلاني من عهم الاسعععع قرا  الاق لععععاد ؛ مث  لب ا  جلظب ا جال من  اللرب ق، ج لععععوصععععً

%  81%،  26%،  22%،  17 ظ ا ملهلاأ ال ضععععععخي ب  ععععععب تلعععععع   ل   جال ععععععودا ، جال ي ا تفلا 

قععه ت ععععععععععععععببععا  ي ز ععاد  عععهم الاسعععععععععععععع قرا     19عل  ال والي. ممععا يععهس عل  أ  أزمععق اععائحععق كو ظععه  

الاق لعععععععاد ، جعملا عل  تفاقي ماعععععععاك  الهجس اللرب ق ذاأ الاق لعععععععاداأ  ظر الم ععععععع قر . جبالمث   

ق ال ي ت و ر ب عانعات عا؛ مثع  ملععععععععععععععر جالبحر ن جالمغرب  ازدادأ ملعهلاأ البطعالعق  ي كع  العهجس اللرب ع

ا، تضعععععاعف عجز المظزان ق  ي الهجس اللرب ق  أكثر من هعععععلفظن   عععععبب   جالجزائر جال عععععودا . جأبضعععععً

الجائحق، جتفاقما ماععععععععاك  الح ععععععععاب الجا  ، جال   سععععععععج  عجزًا  ي ك  الهجس اللرب ق  اسعععععععع ث اء  

 الإما اأ.

 

 

 

- 2000دور السياسة المالية في تحقيق التنمية الاقتصادية، دراسة حالة الجزائر  ت امر عبظر، بو ا  نجا ،    (85)
 . 27، ص م2018-2017 سالق ماا  ظر، ااملق أكلي مح ه أجلحا ،  م، 2017
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 (86) م(2020  -م2019الاقتصادي الكلي في الدول العربية ) (: مؤشرات الأداء1الجدول رقم )

 
جتهس   ه ال  ائج عل  أ  الحزمق ال حفظز ق ال ي اتخ ت ا الهجس اللرب ق سععععععععععوف تز ه من ال مو  

الاق لعاد ، جت عا ي  ي ال لا ي الاق لعاد ، اع مادًا عل  حجي تلك الحزمق،  الما زاد حجم ا كلما 

جال لا ي، جانخفضععععا تهاع اأ ايزمق ال ععععلب ق عل  الهجلق. ج قًا ل  ه ال قهيراأ  ت ععععا عا جتظر  ال مو 

 إ   لض الهجس اللرب ق؛ مث  الاو ا جالإما اأ جال ععععععععلودبق ي وقع أ  ت لا   من تهاع اأ الجائحق  

 لععععععو   أسععععععرع من  ظر ا؛   ععععععبب ا تفاع ق مق المضععععععاعف، جا تفاع حجي الحزمق ال حفظز ق الم خ   

  ذا ا  ره ا اس قرا  اللوام  اي رى؛ مث  أسلا  ال فط. 19هاع اأ اائحق كو ظه لمجاب ق ت

 

 م. 2020ص هجق ال قه الهجلي،  بر   ( 86)
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 الفرع الثاني

 دور السياسة المالية في علاج الاستهلاك وتوزيع الدخول 

: السياسة المالية والاستهلاك  أولاا

 ي الهجس الم قهمق،  الهجس الم خلفق   بخ لف الوهعععع  ي الهجس الم خلفق ال ام ق عن الوهعععع 

لا تم لك ا از  ن ا  قو ، جلا تم لك ه اك  قاعهبق، حظ  ت مظز اق لععادباأ   ه الهجس  ال هني  ي 

اله   الوط ي، جب اء عل ا ي هن   ظ ا م وسعععععععععععععط د   الفرد،  هعععععععععععععا ق  ل  عهم م عععععععععععععا مق القطاع  

هم جاود ن ام اق لعععاد  جاهعععح الملالي،  ذ اللععع اعي  لا ب  عععبق هعععئظلق اهًا من ال اتج الوط ي، جع

نجه ن امًا مخ لطًا بجمع بظن  لعععععععععععائ  ال  ام الرأسعععععععععععمالي  ل  اانب  لض  لعععععععععععائ  ال  ام  

الاشععععععععععع راكي، كما تل مه   ه الهجس عل  الم عععععععععععاعهاأ المال ق جالف  ق الخا ا ق مما أدى  ل  ال بع ق  

لمظ  الحه  للاسع  لاك مع ان اعا  البطالق  للخا  ، جهعلف الاد ا  جالاسع ثما  الإن ااي، جا تفاع ا

جايم ق، جتف قر   ه الهجس  ل  جاود المارجعاأ ايساس ق، جالب  ق ال ح  ق الاق لادبق جالاا ماع ق،  

من قو  محركق جطاقق جمواصععلاأ ج   جصععرف جا ععو  جمها س جم عع اععت اأ...  لخ، جتلاني من  

 .(87)عهم جاه تاال ف الإن ا 

ج ضاف  ل  ذلك ال فاجأ الواهح  ي اله   جالثرج ،  ذ    الجزء ايكبر من الثرج  ي ركز بظه  

 ئعععق قلظلعععق من المواط ظن، ممعععا بل ي ال وز ع  ظر اللعععادس ل ععع ه الثرجاأ، جالملعععانعععا  من اللجز  ي 

ه راأ الوط  ق  الموازنق اللامق، جمظزا  المه وعاأ جالمظزا  ال جا  ، مما ي رك أثرًا سعععععععععععععلب  ا عل  الم

  . جتلود   ه ال عععلب اأ الاق لعععادبق  ل  هعععلف الموا د المال ق الضعععر ب ق(88)جالقطاعاأ الاق لعععادبق

 

  مبادئ التحليل الاقتصادي، الجزئي والكلي، محمه مرجا  ال ما ، محمه ظا ر مح ك، أحمه ز ظر شام ق،  (  87)
 .313مراع سابي، ص

 .211مراع سابي، ص  المالية العامة،طا ق الحا ، ( 88)
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ن  جق سعع طر  حالق الركود جكثر  الإعفاءاأ جال  رب الضععر بي من ا ق، جإل  نمو الإنفاق الل ععكر  

جعهم ترشعظه الإنفاق اللام من ا ق أ رى،  ل  اانب هعلف الطاقاأ الضعر ب ق جز اد  أعباء الهيو  

 .(89)الخا ا ق مما ح ي ال مو    اللجز

كز ا  ا  مامات ا  ي تمو   برامج ال  م ق  جمن  لاس ما تقهم نجه أ  ال ععععععععععععع اسعععععععععععععق المال ق تر 

الاق لعادبق،  ضعلًا عن تمو   الموازنق اللامق للهجلق، جل س مل     ا أ  ال ع اسعق المال ق  ي البلاد 

ال ام ق لا تولي أبًا من ا  مام ا ل هف تحقظي الاسععععععععع قرا  الاق لعععععععععاد ،  ذ    اانبًا من ال جاح  ي 

نما يراع أجلًا جأ ظرًا  ل  مهى م عععععا مق ال ععععع اسعععععق المال ق م عععععا مق  ملركق ب اء المج مع اق لعععععادب ا  

 لالق  ي ال غلب عل  أبق موا ق تضععععععععععخم ق حاس ظ و  ا، ب     الم ععععععععععألق لا تلهج كون ا ترا حًا  

 .(90)للأ م ق ال  ب ق ل هف مقا نق ب هف آ ر؛ ج ي ما تمل ا هرج اأ ال طو  الاق لاد 

 الدخول  ثانياا: السياسة المالية وتوزيع

بل بر توز ع اله وس من أ ي أ هاف ال  اسق المال ق، ب  لللا بفوق ا ام لا، لما  ي اللم   

من دج   ي عمل ق الإقلاس من ال فاجأ بظن اي راد  ي توز ع اله وس جالثرجاأ، من تقر ب بظن طبقاأ  

 ق. المج مع جإتاحق للفرص الم اا ئق لجم و  المواط ظن جتحقظي اللهالق الاا ماع 

  ا جل مط توز ع اله وس أ مظ ا الابرى  ي تحهيه الفئاأ أج الطبقاأ ال ي تملك ال  طر    

عل  الاق لاد القومي  ي الهجلق. ك لك نجه ل مط توز ع اله   آثا ه المباشر  عل  م  وى ايثما ،  

 جحجي الاس  لاك، جنمطا جم  وى اللمالق. 

 

 .75مراع سابي، ص السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصادي،د جاسي م لود،  (89)
  مبادئ التحليل الاقتصادي، الجزئي والكلي، محمه مرجا  ال ما ، محمه ظا ر مح ك، أحمه ز ظر شام ق،  (  90)

 . 314، 313مراع سابي، ص
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تاظ ف نمط توز ع اله وس، عن طر ي  حهاث   جمن الواهح أ  نااط الهجلق لا أثر بظ ِّن  ي

تغظظراأ  ي أنواع جن ب الإنفاق، جال   تفظه م ا طبقاأ اله   المخ لفق، جك ا الضرائب ال ي ت  قطع  

من مخ لف شرائح اله  . ف مكن مثلًا اللم  عل  ز اد  ن بق اله   ال ي تؤجس  ل  اي راد  ي شرائح  

ب المفرجهق علظ ي جز اد  الإنفاقاأ ال ي تلم   لفق مباشر   اله   ايدن ، جذلك ب خت ض الضرائ

عل  تح ظن مركز ي الإن ااي، كما بمكن من ا ق أ رى اللم  عل   نقاص اله   ال  بي يجلئك  

اي راد  ي شرائح اله   اللل ا بز اد  اللبء الضر بي علظ ي جالإقلاس من أجاا الإنفاق ال ي ل ا صلق  

ي.   ا جل وز ع اله   صل ا الوث قق  حجي الثرج  المو جثق جال اا ؤ  ي ك ب مباشر   مركز ي الها ل

 اله  . 

ججاهح أ  الإقلاس من ال فاجأ  ي توز ع اله وس بلم  عل   نقاص حجي المه راأ، كما  

بحفز عل  الاس ثما   ي آ  جاحه،   و بلم  عل   نقاص حجي المه راأ عن طر ي  نقاص د وس 

ه   اللل ا، ج حفز عل  الاس ثما  ك   جق لل وسع  ي الطلب عل  سلع ج هماأ اي راد  ي شرائح ال

الاس  لاك عن طر ي ز اد  د وس اي راد  ي شرائح اله   الهن ا، حظ  المظ  الحه  للاس  لاك  

أكبر، جمن ثي ي ضح ل ا أ  حجي الإشباعاأ الال ق ي فاجأ طردب ا مع كم ق ال لع جالخهماأ المله   

 .(91). جأ    ه الام ق بهج  ا ت فاجأ طردب ا مع حجي الج ه الإن ااي الإن اني للاس  لاك

ج لاصق القوس:    ال  اسق المال ق  اقظ ا الإيراد  جالإنفاقي تلم  عل   فض ال فاجأ  ي 

توز ع اله  ، عن طر ي تقلظل ا لل فاجأ بظن اله وس القابلق للإنفاق، جمن ثي تقلظ  اح ماس تاهبس  

 كم اأ كبظر  من الثرجاأ جاله وس لهى  ئاأ ملظ ق من أ راد المج مع دج   ظر ا.  

 

 . 36- 35مراع سابي، ص المالية العامة والسياسة المالية،عبه الم لي  وز ،  (91)
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 المطلب الثاني

 نكماش في الاقتصاد الإماراتي دور السياسة المالية في علاج الا

أج  حالق  جا   كا   ي  للاق لاد، سواء  الرا  ق  الحالق  المال ق عل   ال  اسق  ت وقف  اعل ق 

ال  جا تفاعًا  اس لماس  انخفاهًا  الالي  الطلب  عل   تؤثر  أ   بمكن  الضر ب ق  اناماش،  ذ  غظظراأ 

ال اتج   جالاتفاق ق من أا  تحفظزه جاس قرا ه ع ه م  وى ال اغظ ، جبما ب اعه عل  سه الفجو  بظن 

الركود،   حالق  لمواا ق  توسع ق  س اس ظن؛  حها ما  الإطا   إ    اك  ج ي   ا  جالممكن،  الحق قي 

 .(92) جاي رى اناماش ق لمواا ق حالق ال ضخي

لمال ق الاناماش ق  إن ا تام   اراءين؛ ايجس: ز اد  الضرائب ل قلظ   جف ما ي للي  ال  اسق ا

اله   القاب  لل لرف، جمن ثي انخفاض الطلب عل  ال لع جالخهماأ جانخفاض ايسلا ، جالثاني:  

تخت ض الإنفاق الحكومي؛ جذلك ل قلظ  الطلب الالي المباشر،  ذ بله الإنفاق الحكومي ازءًا م م ا  

 .(93)  ي أسواق ال لع جالخهماأ جالموا د  من   ا الطلب 

 وعليه نتناول هذا المطلب في الفرعين الآتيين:

 السياسة المالية وعلاج الانكماش )في ظل جائحة كورونا(.الفرع الأول: 

 تقييم دور السياسة المالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي.  الفرع الثاني:

 

  .10مراع سابي، ص التنمية الاقتصادية،مهحا القر اي،  (92)
 . 169م، ص2017، 1دا  الحامه لل ار جال وز ع، عما ، اي د ، ط المالية العامة،محمه  براه ي عبهاللاج ، 

م،  2003مجموعق ال ظ  اللرب ق، القا ر ، الطبلق ايجل ،    السياسات الاقتصادية،عبه المطلب عبه الحمظه،  (  93)
 .  20ص
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 الفرع الأول

 السياسة المالية وعلاج الانكماش )في ظل جائحة كورونا( 

: تداعيات الأزمة الاقتصادية خلال أزمة كوفيد   19- أولاا

لَّف   عععععععععائر  ادحق  ي اي جاح م، ج 2019 ي اللعععععععععظن  ي دب عععععععععمبر    19ظ ر جباء كو ظه  

جال اعععععععاط الاق لعععععععاد . جقه اتخ أ اللهيه من البلها  مجموعق كبظر  من الإاراءاأ لاح واء تفاععععععي  

الفظرجس؛ مث  الإ لاق ال ام جح ر ال عععععععععععفر؛ مما أدى  ل  تقل   حركق اي راد جتلطظ  ازء كبظر  

 . (94)ئق  الوباءمن قطاع ايعماس. جقه تأثرأ ك  دجس اللالي الم قهمق جال اش

  19جاسععععععع جابا دجلق الإما اأ اللرب ق كغظر ا من الهجس لل هاع اأ الاق لعععععععادبق لجائحق كو ظه 

 اتخاذ اللهيه من ال عععع اسععععاأ المال ق جال قهبق ال ععععر لق ججاسععععلق ال طاق. جت هف   ه الحزم ال حفظز ق  

الاق لعاد  عل  قطاع ايعماس جالقطاع   ل  تخت ف ايثر المباشعر للانخفاض المفاا   ي ال اعاط  

اللعائلي، جالحفعاظ عل  القعه   الإن عاا عق ل ع ه البلعها . جعل  الر ي من تفعاجأ الحزم المعال عق جال قعهبعق  

الم ف  ،  لا    مل م ا كا  كبظر الحجي، جبلضععع ا لي ب عععبي لا مثظ . جتضعععم ا الإاراءاأ تهابظر  

لظن، من  لاس ت فظ   لض  طط اللم  قلععععظر  المهى لم ععععاعه  قطاع ايعماس  ي الاح فاظ  اللام

أج الإعععانععاأ للأاو ، ي    قععاء ي  ي جظععائف ي  و جسععععععععععععععظلععق  لععالععق لععهعي الععه عع  جالحععه من  قععها  

 الوظائف أث اء   ر  الجائحق.

 19ثانياا: دور السياسة المالية في تخفيف تداعيات جائحة كوفيد  

لغ ال   بمكن تلعبا ال  اسق المال ق  ي  حهاث  الضوء عل  الهج  البا  19-سلطا أزمق كو ظه 

اللالم ق. جقه  كزأ  اللامق  ي الاق لاداأ  للمال ق  الم  قبل ق  ال واز  الاق لاد ، ج ظرأ اآ اق 

 

على الالتزامات التعاقدية بالتركيز على تطبيقات المشرع الإماراتي    19د  أثر كوفيأبمن محمه ز ن عثما ،    (94)
م همن المل ق  الهجلي الللمي الموسي بع "الجوانب    والقانوني الإنجليزي الجديد في خصوص عقد الإيجار،  ح  قُهِّ

 . 8م، ص2020//أك وبر29القانون ق الموهوع ق جالإارائ ق لجائحق كو جنا"، ااملق الاا قق، كل ق القانو ، 



60 

 

م احق للاس جا ق   اق لادبق  أدا   أ ض   المال ق  اع با  ا  ال  اسق  اله اساأ عل  أ م ق  اللهيه من 

 . (95) لل هاع اأ ايزمق

ق لاديو   ل  قه  كبظر من عهم ال قظن  اأ  م ا  الوباء جايداء الاق لاد  ج اظر الا

الوقا  المال ق  ي  لل  اسق  قرا اأ  اتخاذ  بح ي  ال    الايء  القادمق،  ال  واأ  اللامق  ي  جالمال ق 

الحاهر، ب هف تحقظي ن ائج أمث   ي الم  قب . كما ت  ر أ م ق تو ر الحظز المالي ال   ب مح  

لحزمق ال حفظز ق مع ا تفاع المهيون ق اللامق  اك  حاد   بب الوباء،  الإها ق  ل  أ م ق  ب  فظ  ا

( المالي  زجاس  financial consolidationالضبط  الحااق  ل ا  له  تهعو  قه  ال    الم  قبلي   )

اأ الجائحق لإعاد  ال واز  المالي جال خل  من اللجز ال ااي ع  ا. جبال  ر  ل  عهم  ط ق دي ام ك  

المهيون ق، بمكن أ  تاو  اآثا  الاق لادبق ل  ه اللهمق الابظر  أعمي جأكثر حه   ذا جهلا المال ق 

 .(96)اللامق عل  م ا   ظر م  قر

الم احق   المال ق  ال  اسق  أدجاأ  ايزمق    -جتام   تهاع اأ  اللام   -لمجاب ق  الإنفاق  ز اد  

 لاس الإعفاءاأ الضر ب ق(، جالقرجض المم وحق من  جال ضح ق  الإيراداأ )عل  سبظ  المثاس من  

القطاع اللام جهخ ايس ي جهماناأ القرجض، ج  ي تو ظر الهعي المالي للأناطق الاق لادبق أبضًا  

من  لاس تأثظر "عوام  الاس قرا  ال لقائ ق  ي ال  ام الاق لاد  المحلي" ال ي تلم  عل  اس قرا   

  ماأ ن ام الضرائب، مث  الضرائب ال لاعهبق جإعاناأ البطالق، اله   جالاس  لاك، جال ي ترتبط 

 . (97) جتل مه قو  تأثظر اللوام  ال لقائ ق عل  الخلائ  ال  كل ق للاق لاد المحلي   ضخم ا أج تقلل ا

 

دور السياسات المالية والنقدية في حفز النمو والتشغيل في الدول العربية في ظل تداعيات علي الهين  انقا،  (95)
الثال ،    وما بعدها،   19-جائحة كوفيد   اللهد  الثاني جاللار ن،  المجله  ال  م ق جال  اساأ الاق لادبق،  مجلق 

 . 108م، ص2020
المؤتمر    دور الشمول المالي في أزمة فيروس كورونا في الاقتصاد المصري، شا عوني عبه الله اللش،    (96)

 .8م، ص 2021 بر    5الللمي الخامس لال ق ال جا   ااملق ط طا، 
(97) https://maaal.com/archives/20201118/164243/. 
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 الفرع الثاني

 تقييم دور السياسة المالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي 

بمكن القوس:    ال  اسق المال ق جالضر ب ق  اك   اص قاما  الهج  المطلوب م  ا  ي  

دعي الاق لاد الإما اتي جتحقظي الاس قرا  الاق لاد ، جكا  ل ا م ا مق ااد   ي  فض ملهلاأ 

  ر . ال ي عاش ا الاق لاد الإما اتي  ي تلك الف   - 19- ال ضخي أث اء أزمق الر ن اللقا  ، جأزمق كو ظه  

عامق   سماأ  أ    اك  ن    ج  الإما اأ  دجلق  المال ق  ي  ال  اساأ  اس لراض  من  لاس 

 اتلفا ب ا تلك ال  اسق تضم ا اآتي: 

اع ماد اانب من الإيراداأ  ي الموازنق عل  مله  اللوائه ال فط ق،  ها ق  ل  أنا بلغا   - 1

الضر ب ق   الإيراداأ  اللام5.5م ا مق  الإيراداأ  من  امالي  اللام %  للإما اأ  لاس  ق 

% عل  ال والي 32.9% ج 36.1، بظ ما شكلا عوائه ال فط جأ باح الاركاأ الم ا مق  2018

 . (98) من  امالي الإيراداأ 

تر لظو  د  ي للقطاعاأ  ظر ال فط ق،    1.01بواقع    2018توزع ال اتج المحلي الإامالي للام    -2

ال مو   432مقاب    عل   دلالق  ج و  الثاب ق،  ايسلا   م  وى  عل   ال فطي  للقطاع  مل اً ا 

% من ق مق ال اتج المحلي 70الم  مر لم ا مق القطاعاأ  ظر ال فط ق ال ي تقه  ب حو  

 .(99) م2018لا  الثاب ق عام الإامالي  ايس

الهجلق   -3 ال فط، جتح    للهجلق صمام أما  لحقبق ما  له  المملوكق  ال  ادبق  تمث  الل اديي 

تر لظوناأ    4.37تر لظو  دجلا  )  1.19المرتبق ايجل   ل ج  ا  ي حجي ايصوس ال  ادبق ل بلغ  

أبوظبي    ن أبرز ا ا از% من  امالي ايصوس ال  ادبق اللالم ق، جم14.6د  ي( تلادس  

 

(98) https://al-ain.com/article/contribution-tax-revenues-emirates-2018. 
(99) https://www.albayan.ae/economy/local-market/2020-03-15-1.3803623. 
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للاس ثما  )ثال  أكبر ص هجق س اد   ي اللالي جايكبر  ي م طقق الارق ايجسط(  ق مق  

الحكوم ق  أصوس   2.557مل ا  دجلا  )  697 تر لظو  د  ي(، جمؤس ق دبي للاس ثما اأ 

مل ا     229مل ا  د  ي(، جص هجق مبادلق للاس ثما   أصوس    858مل ا  دجلا  )   233.8

مل ا  د  ي(، ج قًا يحهث أ قام نارت ا مؤس ق مل ه ص اديي الثرج  ال  ادبق    840  )دجلا

اللالم ق ) س دبلظو  ف آ ( الم خللق  ي د اسق اس ثما اأ الحكوماأ، جإحلاءاأ أكبر 

 الل اديي ال  ادبق  ي اللالي.

عن تزايه دج  الهجلق  ال  اسق المال ق س اسق  نفاق ق ترتفع ن ب  ا من ال اتج القومي جتلبر    -4

جته ل ا  ي الح ا  الاق لادبق؛ سواء كانا  ي اانب الإنفاق الاس  لاكي ل قهبي الخهماأ 

توسع ق   س اسق  نفاق ق  ب لك  ج ي  الحكوم ق،  الابظر   الاس ثما اأ  ي راض  أج  ايساس ق 

ب  ل  ا ط الاق لاد جالقضاء عل  البطالق،  لا أن ا نجحا  للوبق  ي   ا المجاس   ب

 . (100) الضغوط ال ضخم ق   بب تزايه الملرجض ال قه  ججاود ا از  ن ااي مر  

كو ظه    -5 اائحق  اللرب ق  أكثر من هلفظن   بب  الهجس  الموازنق  ي    - 19تضاعف عجز 

اللرب ق  اس ث اء   الهجس  ك   عجزًا  ي  سج   جال    الجا  ،  الح اب  مااك   جتفاقما 

، ج وهح الجهجس ال الي مؤشراأ ايداء الاق لاد  الالي  ي دجلق الإما اأ (101) الإما اأ 

 (:2020ج   2019)

 

- دا  آم ق لل ار جال وز ع، عما   دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخم الركودي، ااء الرب لي،    (100)
 . 234م، ص2013اي د ، 

دور السياسات المالية والنقدية في حفز النمو والتشغيل في الدول العربية في ظل تداعيات  علي الهين  انقا،    (101)
 . 112مراع سابي، ص وما بعدها، -19جائحة كوفيد 
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 ( مؤشراأ ايداء الاق لاد 2اهجس  قي )

 

ال اتج  عجز الموازنق ملهس البطالق ملهس ال ضخي ال  و    الهجلق   % المه وعاأ  مظزا  

 المحلي الإامالي 

 1,5 7,4- 11,1- 0,8-   1,0- 1,9- الإما اأ 

تطو ر الب  ق ال ار ع ق ال ي ت ل  دائما  ل  ا ب ج لي مز ه من الاس ثما اأ، ج و ما   -6

لاح  اه مؤ رًا عل  سبظ  المثاس ف ما ي للي ب لهيلاأ قانو  تملك اياانب،  ما بله نقلق  

 نوع ق  ي قانو  الاركاأ الإما اتي. 
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 الفصل الثاني
حقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات العربية السياسة النقدية ودورها في ت

 المتحدة

 
 المبحث الأول: ماهية السياسة النقدية.  •

 السياسة النقدية وأنواعها.تعريف المطلب الأول: 

 وآلية عملها. المطلب الثاني: أهداف السياسة النقدية 

 

بدولة   • الًقتصادي  الًستقرار  تحقيق  في  ودورها  النقدية  السياسة  فعالية  الثاني:  المبحث 

 الإمارات.

 .المطلب الأول: أدوات السياسة النقدية في دولة الإمارات

 المطلب الثاني: فعالية السياسة النقدية في دولة الإمارات.
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 ثانيالفصل ال

 ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي  نقديةالسياسة ال

 العربية المتحدة بدولة الإمارات
 تمهيد وتقسيم: 

تللب ال  اساأ المال ق جال قهبق دجً ا  ي ال أثظر عل  ال ااط الاق لاد ؛ جلا س ما  ي أجقاأ  
الاس قرا  الاق لاد . جقه ا  لف الاق لاديو   ي أ  م  ما أكثر تأثظرًا ايزماأ الاق لادبق جعهم  

عل  الاق لاد،  ذ يرى الاظ ز و  أ  ال  اسق المال ق  ي ايكثر  لال ق، جأ  ال  اسق ال قهبق عق مق  
 ي تأثظر ا، عل  عكس ما نادى  ا ال قهيو   أ  ال  اسق ال قهبق  ي ايكثر تأثظرًا، جأ  ال  اسق 

 . (102)ال ق لا اهجى من اس خهام االم
ال قهبق   ال  اسق  الال ق،   monetary policyجتل بر  الاق لادبق  ال  اسق  أدجاأ  من  أدا  

جال ي ت  خهم ا بًا  ل  ا ب مع  ق ق ال  اساأ اي رى؛ كال  اسق المال ق جس اسق سلر اللرف 
 . (103)   تحقظي الاس قرا  الاق لاد لغرض ال أثظر عل  الم غظراأ الاق لادبق المخ لفق، جذلك من أا

جال  اسق ال قهبق  المف وم الواسع تام  كا ق الإاراءاأ ال ي ت خ  ا الحكومق أج الملرف  
المركز  )بقله  ا   ا ملرف الإما اأ اللرب ق الم حه  المركز (، أج ال لطاأ ال قهبق لل أثظر عل   

 .(104)الاس قرا  جال واز  الاق لاد كم ق ال قود جالائ ما  الملر ي، جت هف  ل  تحقظي 
 وعليه، نتناول هذا الفصل في المبحثين الآتيين:

 .وأهدافها المبحث الأول: ماهية السياسة النقدية
 المبحث الثاني: فعالية السياسة النقدية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات.

  

 

 . 65، ص  مراع سابي التضخم الركودي، دور السياسة المالية والنقدية في معالجة ااء الرب لي،  (102)
 . 59، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (103)

 -تحليلية    - دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية، نظرية  محمه ه ف الله القطابر ،    (104)
السياسات المالية والنقدية دراسة مقارنة بين الفكر الوضعي حمظه عبه الل  ي،  .  17، ص  مراع سابي  قياسية،

 . 13م، ص  2007الها  الجامع ق، الإسك ه  ق،  والفكر الإسلامي،
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 المبحث الأول

 وأهدافها ماهية السياسة النقدية

تللب ال  اسق ال قهبق دجً ا  لالًا  ي ال أثظر عل  ال ااط الاق لاد  عن طر ي مجموعق من  

 .(105)ايدجاأ المباشر  ج ظر المباشر  جال ا لق من الفل فق الاق لادبق للهجلق

ن أا  تحقظي قه  من الاس قرا   ي م  و اأ سلر  جتوصف تلك ال  اسق  أن ا م اهد  م 

 . (106) صرف اللملق جالم  و اأ اللامق للأسلا ، جصولًا  ل  تحقظي ال واز  جالاس قرا  الاق لاد 

( الماد   نلا  )31جقه  اتحاد   قي  المرسوم  قانو   من  ل  ق  14(  شأ   2018(  م  ي 

المال ق  القوس:   "الملرف المركز  جت   ي الم اآأ جايناطق     - 1المال ق عل  أ هاف ال  اسق 

ال  اسق ال قهبق ت هف  ل  المحا  ق عل  سلامق جاس قرا  ال  ام ال قه   ي الهجلق، من أا  هما   

 الاس قرا  جالثقق اللازمق  ي الاق لاد الوط ي...". 

 وعليه سوف نتناول هذا المبحث في المطلبين الآتيين: 

 السياسة النقدية وأنواعها. المطلب الأول: تعريف 

 المطلب الثاني: أهداف السياسة النقدية وآلية عملها.

 

اي د ،    –دا   ثراء لل ار جال وز ع، عما     أساسيات علم الاقتصاد، الجزئي والكلي،محمه طاقق جآ رج ،    (105)
 .356م، ص 2009الطبلق الثالثق،  

توجهات السياسة النقدية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي وتحسين سعر الصرف   باب ناظي  زام اللكظلي،    (106)
،  م2016ااملق جاسط، اللراق،  - سالق ماا  ظر، كل ق الإدا   جالاق لاد  (،2013-1980في العراق للمدة )

 . 6ص 
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 المطلب الأول

 تعريف السياسة النقدية وأنواعها 

ادبق  تُله ال  اسق ال قهبق  حهى أ ي جسائ  ال  اسق الاق لادبق الرام ق ل حقظي اي هاف الاق ل

 .(107) ح ب ال وا اأ اللامق للهجلق، ج قوم الملرف المركز  برسي جت فظ    ه ال  اسق

جقه تباي ا جا اأ ال  ر حوس أ م ق ال  اسق ال قهبق ج قًا لطب لق ال  ام الاق لاد ،  في  

المرحلق الالاس ك ق كانا ال  ر   ل  ال قود عل  أن ا جسظلق لل بادس، جدج  ا محايه  ي ال أثظر عل   

 . (108)ال ااط الاق لاد 

ل قهبق بوصف ا  حهى أ ي ال  اساأ جبله  م ظ  اأ القر  اللار ن، ازداد الا  مام  ال  اسق ا

الاق لادبق الال ق، ب  عه ا مؤسس المه سق ال قهبق الحهيثق الاق لاد  ايمر كي ) ر هما ( ال  اسق  

 .(109) ايساس ق ال ي بمكن من  لال ا تحقظي ال واز  جالاس قرا  الاق لاد 

 جعل ا ن  اجس   ا المطلب  ي الفرعظن اآتظظن:

 السياسة النقدية وتطورها. تعريفالفرع الأول: 

 الفرع الثاني: أنواع السياسة النقدية.

 

أكرم حهاد، ما و    لوس،  107) لل ار جال وز ع، عما ،    تحليلي ونظري،النقود والمصاريف مدخل  (  دا  جائ  
 .183م، ص2008الطبلق الثان ق، 

م،  2013دا  ال لل ي الجاملي لل ار، الإسك ه  ق،    اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية،محمود يونس،    (108)
 . 328ص 

دا  الجاملق الجهيه  لل ار،    دثات،اقتصاديات النقود والبنوك، الأساسيات والمستحعبه المطلب عبه الحمظه،    (109)
 . 274م، ص 2009الإسك ه  ق، 
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 الفرع الأول

 تعريف السياسة النقدية وتطورها

: تعريف السياسة النقدية  أولاا

تُله ال ع اسعق ال قهبق  حهى ال ع اسعاأ الاق لعادبق الم مق ال ي تللب دجً ا كبظرًا  ي ال أثظر عل   

الاسعععععع قرا  الاق لععععععاد  من  لاس ال حكي  الم غظراأ المكونق لا، جقه عر ا ال عععععع اسععععععق ال قهبق عه  

 :(110)تلا  ف من قب  اللهيه من الاق لاديظن، ن كر م  ا ما يلي

ال قهبق  المف وم الضظي  ي "عمل ق ال أثظر  ي الاق لاد من  لاس ال لام  ملا ال  اسق   ➢

 الم غظراأ ال قهبق من عرض نقه جسلر  ائه  جائ ما ". أما المل   الواسع   و أن ا " مجموعق  

ي هاف  تحق قًا  الهجلق؛  جالائ مان ق  ي  ال قهبق  ايجهاع  ال حكي  ي  ت هف  ل    اراءاأ 

م مثلق جال اتج    اق لادبق  اله    جز اد   اللملق  ق مق  عل   جالحفاظ  الاق لاد    الاس قرا  

 .(111) القومي، جذلك  اس خهام أدجاأ نقهبق ملظ ق"

مجموعق من القواعه جايسالظب جالوسائ  جالإاراءاأ جال هابظر ال ي تقوم ب ا ال لطق ال قهبق   ➢

ق لاد  ل حقظي أ هاف اق لادبق  لل أثظر )ال حكي(  ي عرض ال قود،  ما ي لاءم مع ال ااط الا

ملظ ق،  لاس   ر  زم  ق ملظ ق"، جال لطق ال قهبق   ا بقله ب ا ب ك الب وك )الب ك المركز ( 

 ي أبق دجلق، جتب   ال  اس ق ال قهبق عل  ال أثظر  ي عرض ال قود أج الملرجض ال قه   

 .(112)  أدجاأ ملظ ق ت م  أدجاأ ال  اسق ال قهبق

 

الغالبي،  (  110) لل ار جال وز ع، عما ،   السياسات النقدية في البنوك المركزية،عبه الح ظن الظ   الم ا ج  دا  
 .185م، ص2015الطبلق ايجل ، 

 . 60 ، صمراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (111)

الها  الجامع ق، الإسك ه  ق، ملر،    السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه،  (  112)
 . 18م، ص2013
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الب ك المركز ؛ جذلك من أا  تحقظي  الإاراءاأ جالق  ➢ واعه ال ي ت خ  ا الهجلق من  لاس 

الاس قرا  الاق لاد ، جمن أا  تفاد  ايزماأ الاق لادبق ال ي ي لرض ل ا الاق لاد عن  

 . (113) طر ي  دا   ال قود جالائ ما  الملر ي جت   ي ال ظولق اللامق للاق لاد 

ي حجي جتركظب المواوداأ ال عععععععععععائلق ال ي بح فظ  ك  ما تقوم  ا الهجلق من عم  تؤثر  ا   ➢

ب ا القطاع  ظر الملععر ي؛ سععواء كانا عملق أج جدائع أج سعع هاأ حكوم ق، كما تل بر أدا  

 .(114)تأثظر عل  عرض ال قود من أا  تحقظي أ هاف ال  اسق الاق لادبق"

تاععععععععععم  ام ع القرا اأ جالإاراءاأ ال قهبق،  لععععععععععرف ال  ر عما  ذا كانا أ ها  ا نقهبق أج  ➢

 ظر نقععهبععق، جكعع لععك  ي ام ع الإاراءاأ  ظر ال قععهبععق ال ي ت ععهف  ل  ال ععأثظر  ي ال  ععام  

 .(115)ال قه 

 ي ك  ما تقوم  ا ال ععععلطق ال قهبق من أا  تحقظي اسعععع قرا  ال قه جأداء جظائفا الاق لععععادبق   ➢

 .(116)لاا ماع ق  لو   كاملق جم زنقجا

مجموعق الوسائ  ال ي ت بل ا الإدا   ال قهبق لمراقبق عرض ال قه ب هف بلوغ  هف اق لاد   ➢

ال قه  جالاناماش  ي حجي  ال وسع  المل    الاام ". ج  ضمن   ا  الاس خهام  ملظن ك هف 

 .(117) الم هاجس  قله بلوغ أ هاف محهجد 

 

 . 198م، ص2006اي د ،    -دا  الم ظر  لل ار جال وز ع، عما   مبادئ المالية العامة،محمود ح ظن الواد ،    (113)
النقود، البنوك التجارية، البنوك الإسلامية، السياسة النقدية، الأسواق الاقتصاد المصرفي   با ق عبه الله،    (114)

 . 295م، ص2013دا  الجاملق الجهيه  لل ار، الإسك ه  ق،  المالية، الأزمة المالية،
دا  ال ازج   الللم ق لل ار جال وز ع،    البنوك المركزية والسياسة النقدية،زكر ا الهج  ، ب ر  ال امرائي،  (  115)

 .185م، ص2006اي د ، عما ، 
الفكرين الإسلامي والغربي، ح ي ح ظن،    (116) النقدية في إطار  لل ار جال وز ع،    النقد والسياسة  الم ا ج  دا  

 .177م، ص2016عما ، اي د ، 
 .183، صمراع سابي النقود والمصاريف مدخل تحليلي ونظري،أكرم حهاد، ما و    لوس،  (117)
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 ي ال لر فاأ ال ا قق  شا    ل  دج  الملرف المركز ؛ كونا الم حكي  ي    الباحثج لاحظ  

عرض ال قه  اق ا القانوني جالائ ماني، كما أشا أ   ه ال لا  ف  ل  اي هاف المخ لفق لل  اسق  

 ال قهبق. 

جمن   ه ال لر فاأ المخ لفق لل  اسق ال قهبق بمكن أ  ب    ج الباح  تلر فًا ل ا ي مث   أن ا  

الإاراءاأ جايدجاأ ال قهبق ال ي ي خ  ا الملرف المركز  لل حكي  لرض ال قه، جتحقظي أ هاف    "

 ال  اسق الاق لادبق اللامق للهجلق لل أثظر عل  م  وى ال ااط الاق لاد ". 

أج   الحكومق  اس خهام  عمل ق  ال قهبق  ي  ال  اسق  أ   اي ظر  ال لر ف  من  لاس  ج  ضح 

ا لللرض  ال قهبق  المله   ال لطق  ال قود  مباشرًا  ي كم ق  المركز  م حكمًا  الملرف  ل قه ، كو  

ل ا  ي لرض  ال ي  المااك   عل   ال  طر   الائ ماني؛ يا   ال قه  مباشر  ي حجي  ج ظر  القانون ق، 

 الاق لاد من تضخي جبطالق جاناماش جته و   ي ق مق اللملق ج ظر ا.  

 ثانياا: مراحل تطور السياسة النقدية 

و  ال عع اسععق ال قهبق  ل  أجا ر القر  ال اسععع عاععر، حظ      ار  ح ادبق ال قود ال ي يراع ظ 

نععادى ب ععا الالاسعععععععععععععع كظو  لي ت رك مجععالًا لل ععهاجس  ي  بجععاد آل ععاأ لل ععأثظر عل  حركععق ال اععععععععععععععععاط 

 .(118)الاق لاد ، ج و ما بلبر ع ا  ال  اسق ال قهبق 

ال عععع اسععععق ال قهبق مكان ا  ي الر اد    ثي ااءأ مرحلق  م ععععظ  اأ القر  الماهععععي، حظ  أ  أ 

من بظن ال عع اسععاأ الاق لععادبق الال ق، عل  يه الاق لععاد  ايمر كي مظل و   ر هما  زع ي المه سععق  

 .(119)ال قهج ق ال    كز ك  ا  ماما علظ ا، لب ا  آل ات ا جمهى تأثظر ا عل  ال ااط الاق لاد 

 

دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخم في الدول النامية، دراسة حالة حهاد  عبه اللط ف،    (118)
 سالق دك و اه، كل ق الللوم الاق لادبق جال جا  ق جعلوم ال  ظظر، ااملق اظلالي ال ا س،    م، 2014-2000الجزائر  

 . 25، ص م2017-2016سظه  بلعباس، 
 . 175، ص مراع سابي السياسات النقدية في البنوك المركزية،، عبه الح ظن الظ  الغالبي (119)
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صعععععععلا  ل  ما  ي عل ا  ي الوقا الحالي،  قه مرأ ال ععععععع اسعععععععق ال قهبق  له  مراح   ل  أ  ج 

 من  لاس ما يلي سعععععع  لرف عل  أ ي المراح  ال ي مرأ ب ا ال عععععع اسععععععق ال قهبق من  لاس المها س 

 .(120)الفار ق المخ لفق

 المدرسة الكلاسيكية: .1

يرى أنلعععععا  ال  ر ق الالاسععععع ك ق أ  ال قود مجرد جسععععع ط  ي عمل ق ال قود، م جا لظن  ي ذلك  

الوظعائف الاق لععععععععععععععادبعق اي رى، جاع بعا  عا محعايعه  لا أثر ل عا  ي ال وا ر الاق لععععععععععععععادبعق الحق ق عق،  

 .(121) اع با  أ  الفار الالاس كي قائي عل  الفل  بظن اللوام  ال قهبق جاللوام  الحق ق ق

قه ا  ما المه سععععععععععععق الالاسعععععععععععع ك ق ب حلظ  اللوام  ال ي تحهد ق مق ال قود جالم عععععععععععع وى اللام جل

للأسعععععععلا ، جلقه ظ رأ ن ر  ا   ي تف عععععععظر ق مق ال قود،  ايجل  ن ر ق كم ق ال قود جال ي ا  ما بع 

ب ا  عرض ال قود. جالثان ق ن ر ق اله  ، جال ي بهج  ا ا  ما  الطلب عل  ال قود؛ سعععععواء ع ه اك  عععععا

 .(122)أج ع ه  نفاق ا

جمن   ا ي ضعععح أ  ال ععع اسعععق ال قهبق من جا ق ن ر الالاسععع ك تل بر سععع اسعععق محايه ، ي مث   

 دج  ا  قط  ي  لي ال قه لا أكثر جلا أق ،  قله ت فظ  الملاملاأ جالمبادلاأ ال جا  ق  قط.

 المدرسة الكينزية: .2

جال ي أثب ا  اععععععععععععع  أ اا  ال  ر ق ال قهبق  م أزمق الا عععععععععععععاد الل  ي،  1929شععععععععععععع ه اللالي عام  

الالاسععععع ك ق، حظ  ظ رأ ال  ر ق الاظ ز ق ال ي أكهأ عل  أ م ق الهج  ال   بمكن أ  تلعبا ال قود 

  عل  م ععععععععععع وى الاق لعععععععععععاد القومي،  مل   أ  ال غظر  ي كم ق ال قود بلعععععععععععحبا تغظر  ي الم غظراأ 

 

 . 60، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (120)

دا  صفاء لل ار جال وز ع،    السياسة النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية،عباس كاظي الهعمي،  (  121)
 . 26، 25م، ص2014عما ، الطبلق الثان ق، 

 . 40، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه، ( 122)
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لاد ا  جالاسععععععععععععع ثما ، جعل ا بحهث تغظظر  ي اي رى  ي ك  من اللمالق، الإن ا ، الاسععععععععععععع  لاك، ا

 .(123)الوهع الاق لاد  كك 

جقه جاا كظ ز ا  ماما  ل  ال فضععععععععععععظ  ال قه ، جأ  سععععععععععععلر الفائه  ظا ر  نقهبق ت حهد  لرض 

 .(124)ال قود جالطلب علظ ا

 المدرسة النقدوية: .3

المحهد  يرى مؤسععععععععس المه سععععععععق ال قهج ق الاق لععععععععاد  ايمر كي  ر هما  أ  عرض ال قود  و

الرئ  ي لم  و اأ ال اتج جاللمالق  ي ايا  القلظر، جم  وى ايسلا   ي ايا  الطو  ، فبح ب 

 . (125) أبا   اك عوام  ي وقف علظ ا الطلب عل  ال قود 

 

 . 61، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (123)

 . 129، 128، صمراع سابي والسياسة النقدية في إطار الفكر الإسلامي والغربي،النقد  ح ي ح ظن،  (124)
 . 38، صمراع سابي السياسة النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية،عباس كاظي الهعمي،  (125)
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 الفرع الثاني

 أنواع السياسة النقدية 

  (126)ي علماء المال ق اللامق جالاق لاديو  عل  أ  ال  اسق ال قهبق ت ق ي  ل  نوعظن: اتف

: السياسة النقدية التوسعية  أولاا

حظ  ت ععععع خهم  ي حالق الركود أج الا عععععاد الاق لعععععاد ؛ أ  ع هما بلاني الاق لعععععاد من حالق 

ت عهف ال عععععععععععععع عاسععععععععععععععق ال قعهبعق ، حظع   (127)الانامعاش جمعا ي رتعب عل عا من ا تفعاع  ي ملعهلاأ البطعالعق

ال وسعععععععع ق  ي مجمل ا  ل  علا  حالق الركود أج الاناماش ال ي بمر ب ا الاق لعععععععاد، أ  أ  ال ه ي 

ممثلععق  ي ال ععععععععععععععلطععق ال قععهبععق )الب ععك   -الحق قي بلععععععععععععععبح أكبر من ال ععه ي ال قععه ، جبععال ععالي ت خعع   

مما ي  ج ع ا ز اد   ي   اراءاأ نقهبق ت عععععععععل  من  لال ا  ل  ز اد  الملرجض ال قه ، -المركز (

 .(128)الطلب عل  ال لع جالخهماأ 

 :(129)ج  حقي ذلك للب ك المركز  من  لاس ما يلي

 تخت ض ن بق الاح  اطي الإلزامي. -

 تخت ض سلر  عاد  الخلي. -

 د وس الب ك المركز  بوصفا ما رً ا جبائلًا للأج اق الم هاجلق  ي ال وق المالي. -

 

 ، اي د ،  دا  الم  قب  لل ار جال وز ع، عما  النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق، أنس البكر  جلظه صا ي،    (126)
 .180م، ص2010الطبلق ايجل ، 

اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق  علي عبه الو اب نجا، محمه عزأ محمه  زلا ، عبظر شعبا  عبهه،  (  127)
 . 295م، ص2014مك بق الو اء القانون ق، الإسك ه  ق، الطبلق ايجل ،  المالية،

 . 162، صمراع سابي الإدارة المالية العامة،ح ن محمه القاهي،  (128)
 . 181، ص مراع سابي النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق،أنس البكر  جلظه صا ي،   (129)
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حظ  ت ع    حهى أج ك    ه الإاراءاأ سعا قق ال كر، جالم خ   من طرف الب ك المركز  من  

قععه   الب وك عل  م ح الائ مععا  ج لي الودائع، جعل ععا يزداد الملرجض  ي المج مع، ممععا ي جي ع ععا  

انخفاض سعععععلر الفائه ، ج  رتب عل ا ز اد   ي حجي الاسععععع ثما ،  هعععععا قً  ل  ز اد  م ععععع وى الإن ا   

( ال   يبظن ان قاس  1-1اله   جك لك م ععع وى ال وظ ف، ج  ضعععح ذلك من  لاس الم ح   الب اني )ج 

، ممعا ي رتعب عل عا انخفعاض  ي سععععععععععععععلر الفعائعه ،  2LM ل     1LM ل  ا عق ال مظن من    LMم ح    

 ، كما  و موهح من  لاس الم ح   الب اني ال الي:(130)جز اد   ي م  وى اله  

 (: آلية عمل السياسة النقدية التوسعية 1الشكل البياني رقم )

 
(،  ل  1من  لاس الاععك  ي ضععح أ  اتباع سعع اسععق نقهبق توسععع ق الان قاس من نقطق ال واز  ) 

(، جانخفض سلر الفائه  2(، جال ي عل  أساس ا ان ق  م  وى اله   من ال قطق )س2نقطق ال واز  ) 

  ا ب اءً عل  ال فاعلاأ الم رتبق عل  ز اد  كم ق ال قود جك ت ق الوصعععععععععععوس  (، جن ج  3 ل  ال قطق )ف

(،  الز اد   ي عرض ال قود ع ه  2(  ل  جهععععععععععععع ال واز  الجهيه ) 1من نقطق ال واز  ايصععععععععععععل ق ) 

( أدأ  ل  جاود  ائض عرض نقه ، جال   أدى  ل  انخفاض سععععععععععلر 1نقطق ال واز  ايصععععععععععل ق ) 

 .(131)(، ج  ا بلرف  ايثر ال قه  لل  اسق ال قهبق1)س الفائه  ع ه م  وى اله  

 

اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق  ر شعبا  عبهه،  علي عبه الو اب نجا، محمه عزأ محمه  زلا ، عبظ(  130)
 . 295، صمراع سابي المالية،

 . 30، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه،  (131)
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جف ما بخ  انخفاض سعععععععععلر الفائه  ال   ي رتب عل ا ز اد  الاسععععععععع ثما   إنا يؤد  ك لك  ل  

ز عاد  الطلعب الالي،  عالإهععععععععععععععا عق  ل  ز عاد  م عععععععععععععع وى الإن عا  جالعه ع ، ج ع ا معا بلرف  عايثر المعالي 

 لل  اسق ال قهبق.

ز اد  الملرجض ال قه  ب  ععبق أكبر  -أ الم خ   من طرف الب ك المركز   ذ  نا ب  ه الإاراءا

ي هف  ل  ز اد  حجي جسعائ  اله ع، جت عر ع جتظر  جعجلق ال اعاط   -من الام ق الملرجهعق من ال علع

الاق لعععععععععععاد ، ح   لو كلف ذلك الا تفاع  ل  ملهس تضعععععععععععخمي مقبوس جز اد   ي الم ععععععععععع وى اللام 

 .(132)للأسلا 

كر  و أ  اتباع   ه ال ع اسعق ال قهبق ال وسعع ق يؤد   ل   فض القوى الاناماشع ق  جالجهير  ال  

 ي الاق لععععععععععاد القومي، ج مكن أ  يؤد  ذلك  ل  المحا  ق عل  اسعععععععععع مرا  ا تفاع م عععععععععع وى ال اتج  

 .(133)القومي جعهم حهجث تقلباأ سلر ق ع  فق جقو ق

 ثانياا: السياسة النقدية الانكماشية

ه ال عععععععع اسععععععععق  و علا  ظا ر  ال ضععععععععخي ال ي تلاني م  ا الاق لععععععععادباأ  ال هف من اتباع    
الحه من  لي أدجاأ نقهبق؛  مل      -الب ك المركز    -القوم ق للبلها ، جعل ا ت بع ال ععععععععععلطاأ ال قهبق

الحعععه من  لي ال قود جال خت ض من الملرجض ال قعععه ، ممعععا ي رتعععب عل عععا الانخفعععاض  ي د وس 
، ج  ا ما يؤد   ل  الحه من  نفاق اي راد جالمؤسععععع عععععاأ عل  شعععععراء اللائلاأ جاي راد جالمؤسععععع عععععاأ 

 ال لع جالخهماأ.
جباتخاذ أدجاأ ال عع اسععق ال قهبق كح    للحه من ظا ر  ال ضععخي تلجأ الب وك المركز ق  ل  اتخاذ 

 :(134)ال هابظر ال ال ق

 

، دا  جمك بق الا ه  لل ار جال وز ع، عما   اقتصاديات النقود والبنوك الأسس والمبادئ،ح ظن بن  اني،  (  132)
 .153م، ص2014الطبلق ايجل ، 

 . 32، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه،  (133)
 .181، 180، ص مراع سابي النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق،أنس البكر  جلظه صا ي،   (134)
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ال قلظ  من  قباس الب وك    ع سععلر  عاد  الخلععي من قب  الب ك المركز ، ج و ما ي جي ع ا   (أ

المركز ق عل   عاد   لعي ايج اق ال جا  ق، جعل ا تقوم الب وك ال جا  ق بر ع سعلر الخلعي  

مما يؤد   ل  تقلظ  القطاعاأ الاق لععادبق من  لععي أج اق ا ال جا  ق، مما ي  ج ع ا تقلظ   

 حجي الا لق ال قهبق الم هاجلق  ي ال وق.

ئلًا لل عععوق المف وحق، مما ب عععبب هعععغطًا عل ا للق ام  ضععخ  د وس الب ك المركز  بوصعععفا  ا (ب 

 حجي كبظر للأج اق ال جا  ق، مقاب  ام لاصا لحجي ال ظولق ال قهبق الم هاجلق  ي ال وق.

ك لك من  لاس ان  ا    ه ال ععععععععععععع اسعععععععععععععق يلجأ الب ك المركز   ل    ع ن عععععععععععععبق الاح  اطي   ( 

ب وك ال جا  ق، جبال الي تق  مقه ت ا عل   الإلزامي، مما بقل  مقها  ال ععععععظولق الم و ر  لهى ال

 الإقراض.

جما سععععععععبي يؤد   ل  ا تفاع سععععععععلر الفائه ، جبال الي انخفاض الاسعععععععع ثما  جانخفاض م عععععععع وى  

 .(135)اله  ، جمن ثي ام لاص القو  الارائ ق الم زايه   المج مع، ج و ما بحه من ال ضخي

 

اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق  علي عبه الو اب نجا، محمه عزأ محمه  زلا ، عبظر شعبا  عبهه،  (  135)
 . 296، صمراع سابي المالية،
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 المطلب الثاني

 أهداف السياسة النقدية وآلية عملها

اح لا ال ععععع اسعععععق ال قهبق أ م ق كبظر   ي سععععع اسعععععاأ الاق لعععععاد الالي؛ كون ا ت هف  ل  تحقظي  

ال واز  بظن عرض ال قود جالطلعب عل عا، جتحقظي الاسعععععععععععععع قرا   ي سععععععععععععععوق اللععععععععععععععرف جايسععععععععععععععلعا  

 . (136)جالاس خهام

المطلب أ هاف ال  اسق ال قهبق )الفرع ايجس(، جن  اجس آل ق عم  ال  اسق جعل ا، ن  اجس  ي   ا  

 ال قهبق جعوام  نجاح ا )الفرع الثاني(.

 الفرع الأول

 أهداف السياسة النقدية 

 لاس الهج  ال       لل ععععع اسعععععق ال قهبق أ هاً ا عل  الم ععععع وى الاق لعععععاد ، ج  ج عععععه ذلك من 

تلعبا من  لاس  حهاث الاسعععع قرا  الاق لععععاد ، جتخ لف أ هاف ال عععع اسععععق ال قهبق  ا  لاف م عععع وى  

ال طو  جال مو الاق لعععععععععععاد  من دجلق  ل  أ رى، ب  قه تخ لف  ي نفس البله الواحه من مرحلق  ل  

 .(137)أ رى تبلًا لل رجف الاق لادبق ال ائه   ي تلك المرحلق

لا ب عععع ال ععع اسعععق ال قهبق  مفرد ا أ  تحقي ك  اي هاف الاق لعععادبق جالاا ماع ق  ج لاحظ أنا 

ما لي بكن   اك ان عععععععجام جت اسعععععععي مع  ق ق ال ععععععع اسعععععععاأ الحكوم ق اي رى )الاق لعععععععادبق، المال ق، 

 .(138) الاا ماع ق، الثقاف ق....(

 

 .17، ص مراع سابي، النقد والسياسة النقدية في إطار الفكرين الإسلامي والغربي ح ي ح ظن،  (136)
 .89، ص مراع سابي النقود والمصارف، مدخل تحليلي ونظري،أكرم حهاد، ما و    لوس،  (137)
 . 66- 65، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (138)
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 ج مكن  اماس أ هاف ال  اسق ال قهبق  ي اآتي: 

 العام للأسعار:استقرار المستوى  .1

تله المحا  ق عل  اسععععععع قرا  ايسعععععععلا  من أ ي اللوام  ال ي تؤثر عل  ال اعععععععاط الاق لعععععععاد   

. جأ لب المها س الاق لعععادبق )الاظ ز ق، الالاسععع ك ق، مه سعععق (139)جالمؤشعععراأ الاق لعععادبق الرئ  ععع ق

 وى ايسعععلا  جعل  ال وقلاأ الرشعععظه ( تؤكه جت في عل   لال ق ال ععع اسعععق ال قهبق  ي ال أثظر عل  م ععع

،  لهم الاسععع قرا  بلرض اق لعععاد البله  ل   زاأ نقهبق ع  فق جأزماأ تضعععخم ق  (140)مهى اسععع قرا  ا

  ععبب تقلباأ الرجا  جالا ععاد،  في حالق ال ضععخي ت  ا  ق مق اللملق المحل ق جت ه و   الإهععا ق  ل  

 فاقي ملهلات ا.ز اد  القه   الارائ ق، كما أنا  ي حالق الا اد تلي البطالق جت 

 ملالجق اسع قرا  ايسعلا  لا ي ي  لا عن طر ي ته   الهجلق  ي الح ا  الاق لعادبق، جذلك عن  

طر ي سععععن ِّ القوانظن جإصععععها  المراسعععع ي جال اععععر لاأ القانون ق جالمال ق جال عععع اسعععع ق جالاق لععععادبق ال ي 

  فضل ا تاو  س اساأ عهيه ؛ م  ا ال  اسق ال قهبق.

ال قهبق لللا  ال ضععخي جاسعع قرا  الم عع وى اللام للأسععلا  ب  ر أ    اك    اسعع  هاف ال عع اسععق

علاقق بظن ال قود جايسعععلا ، جمن   ا يبرز أثر ال قود عل  م ععع وى ايسعععلا ، بهلظ  أ  ال ضعععخي لي 

 .(141)ب  ر  ي اق لاد المقابضق

  استقرار أسعار الصرف: .2

يرتبط   ا ال هف ا تباطًا جث قًا  ال هف ايجس، ج و تحقظي اسعع قرا  ايسععلا  الها ل ق؛ ينا  ذا 

ا  رهععع ا انخفاض ايسعععلا  المحل ق  ي دجلق ما  إ    ا سعععظؤد   ل  ز اد   ي اللعععاد اأ، جبال الي  

سععوف يؤد  يز ه الطلب عل  عملق الهجلق ال ي انخفضععا  ظ ا ايسععلا ، جز اد  الطلب عل  اللملق 

 

 . 187، ص مراع سابي البنوك المركزية والسياسة النقدية،زكر ا الهج  ، ب ر  ال امرائي، ( 139)
 . 178، صمراع سابي السياسات النقدية في البنوك المركزية،عبه الح ظن الظ  الغالبي،  (140)
 . 93، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه،  (141)
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 ل  ا تفاع سععععلر صععععر  ا مقاب  اللملاأ اي رى، أما  ي حالق ما  ذا ا تفلا ايسععععلا   ي دجلق ما 

 إ    ا بل ي أ  صععاد ات ا سععوف ت خفض، جسععوف ي خفض  ال الي الطلب عل  عملق تلك الهجلق، 

 .(142)جمن ثي ي خفض سلر صر  ا مقاب  اللملاأ اي رى 

 التوظيف الكامل: .3

وظ ف الاام  أج  ل  م عع وى مرتفع من ال اععغظ  من بظن اي هاف ال ي ت ععل  بله هععما  ال 

 لظ ا ال ع اسعق ال قهبق.  ال  ر ق الاظ ز ق ترى المحا  ق عل  ا تفاع م ع وى اياو  ال قهبق؛ ي  تلك 

 الز اد  تمث  د ولًا ته ع  الطلب الالي  ل  الز اد ، ج  ا يؤد   ل  ز اد  ال اعععععععغظ  جت اق  البطالق،

حظ     ال عععععع اسععععععق ال قهبق تلم  عل  ت اعععععع ط الطلب الفلاس جز اد  الاسعععععع ثما  للاق راب من مرحلق 

 ال وظ ف الاام .

أما ال قهيو   لي ي فقوا مع الالاسععععععع ك  ي ال اعععععععغظ  الاام  ين ي يؤم و  بواود البطالق، زعمًا  

 ا تفاععععع   ي تحقظي ذلك عل   م  ي أ  البطالق لا تلالج دائمًا  ال ععععع اسعععععق ال قهبق ال وسعععععع ق، حظ   ن

المهى البلظه، ب   ن ا تاو  سعععععععببًا  ي  حهاث ال ضعععععععخي، لا  ا أح انًا قه تلعععععععظب  ي ايا  القر ب 

 (143) )القلظر(.

ن عععع   ج مما سععععبي أ  لل عععع اسععععق ال قهبق دجً ا  لالًا  ي القضععععاء عل  البطالق جتحقظي ال وظ ف 

ل هما ت عععععل  ال عععععلطاأ ال قهبق  ل  ز اد  اللرجض الاام ، عن طر ي تقو ق جز اد  الطلب الفلاس،  

ال قهبق ت خفض أسعععععععلا  الفائه ، جبال الي يلجأ  ااس ايعماس  ل  الإقباس عل  الاسععععععع ثما     خفض  

 ملهلاأ البطالق.

  

 

 . 188، ص مراع سابي البنوك المركزية والسياسة النقدية،زكر ا الهج  ، ب ر  ال امرائي،  (142)
 . 180، صمراع سابي السياسات النقدية في البنوك المركزية،به الح ظن الظ  الغالبي، ع (143)
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 تشجيع النمو الاقتصادي وتحقيق التنمية: .4

اق لععععععادبق عال ق،  ت ععععععل  الهجس اللعععععع اع ق جال ام ق عل  حه سععععععواء  ل  تحقظي ملهلاأ نمو  

ب هف تحقظي ملهلاأ نمو م ععععععععع قر  للز اد   ي ال اتج المحلي الإامالي الحق قي لبلهان ا، جالر ع من  

م ععععععع وى م وسعععععععط اله   الفرد  الحق قي، حظ  ت عععععععل  الهجس  ل  بلوغ   ا  ح عععععععب قه   ك  دجلق 

 جمؤ لات ا الاق لادبق جموا د ا الم احق.

 ي المفارج  الاق لاديو   قض ق ال مو الاق لاد ، جمن ثي بهأ جبله الحرب اللالم ق الثان ق ا 

الا  مام بهج  ال  اساأ الاق لادبق؛ جم  ا ال  اسق ال قهبق  ي ال مو الاق لاد ، جما ل ا من تأثظر  

عل  ال  م ق الاق لعادبق، ج  ضعح ذلك بهابق من  م عظ  اأ القر  الماهعي من  لاس الا  مام ال    

 .(144)ل قهبق من  لاس سن القوانظن جال لهيلاأ عل  م  وى قرا اأ الحكوماأ ح ظا  ا ال  اسق ا

ج لاحظ أ  لل ع اسعق ال قهبق دجً ا كبظرًا  ي  حهاث ج لي ملهلاأ مرتفلق  ي ال مو الاق لعاد   

جال  م ق الاق لعععععععععععععادبق،  اصعععععععععععععق  ذا ما تفاعلا مع اللوام  اي رى؛ ك وا ر الموا د الطب ع ق جالقو   

اللاملق المؤ لق جتوا ر ايمن جالاسععععع قرا  الاق لعععععاد  جال ععععع اسعععععي، حظ   نا لا بمكن أ  تقوم قائمق  

ل جاعق ال ععع اسعععق ال قهبق ما لي بكن   اك ت  عععظي بظ  ا جبظن اللوام  الاق لعععادبق اي رى، مع أنا لا 

 ي الهجس    بمكن   فاس ام زا  ال عععععععع اسععععععععق ال قهبق  ال عععععععع اسععععععععق المال ق لإحهاث نمو اق لععععععععاد  نااع

 الل اع ق، جك لك  حهاث ت م ق اق لادبق  ي الهجلق ال ام ق.

 تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات: .5

   مظزا  المه وعاأ بل بر  ي المقام ايجس ظا ر  نقهبق، جل س ظا ر  حق ق ق، جأ  ماعععععععععععععكلق 

ل  ال قود دا   ا  لاس مظزا  المه وعاأ  نما  ي محلعلق للهم ال واز  بظن عرض ال قود جالطلب ع

 جل ا  إ  ال  اسق اينجع ل لك  ي تفلظ  جحوكمق أدجاأ ال  اسق ال قهبق. الاق لاد القومي.

 

 . 98، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه، ( 144)
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ج جب عل  ال عععععلطاأ ال قهبق اتباع  اراءاأ تلعععععح ح ق لا  لاس مظزا  مه وعات ا كلما كانا 

من الخا      الهجلق تم لك اح  اطاأ نقهبق صععععغظر ، جل  ععععا ل ا القه   الااف ق للحلععععوس عل  قرجض 

 اعععععععععرجط م  عععععععععر ، جبال الي  إ  ن ام ال لو ي  ي   ه الحالق أكثر ملاءمق، جكلما كانا الهجلق تملك 

 .(145)اح  اطاأ نقهبق كبظر ، انخفضا الحااق  ل  اتخاذ  اراءاأ تلح ح ق

 استقرار الأسواق المالية: .6

  حالق عهم ال أكه  ال  عبق     اسع قرا  ايسعواق المال ق مر و   الاسع قرا   ي أسعلا  الفائه ؛ ي

،   جه ام ع ال عععلطاأ ال قهبق لحكوماأ (146)لل رجف الم ععع قبل ق تحهث ا ال قلباأ  ي أسعععلا  الفائه 

دجس اللالي ت ععععععععععععل  من أا   لي ن ام مالي م عععععععععععع قر جقاد  عل  تج ب ايزماأ ال قهبق جالمال ق، 

 ععععععع ق بظن ال غظراأ  ي أسعععععععلا  حظ  أ رزأ اللهيه من اله اسعععععععاأ الاق لعععععععادبق أ    اك علاقق عك

الفائه  جال غظراأ  ي أسعععلا  ايسععع ي، جبال الي بمكن للملعععا ف المركز ق ال أثظر  طر ي  ظر مباشعععر 

  ي أسلا  ايج اق المال ق من  لاس ال حكي  ي أسلا  الفائه .

 استيعاب الصدمات الناجمة عن التقلبات الاقتصادية: .7

ب قلباأ ذاأ طا ع دج  . جت ععع ط ع ال ععع اسعععق ال قهبق أداء دج     الاق لعععادباأ عمومًا ت مظز  

م ي  ي تخت ف اآثا  ال عععلب ق ل  ه ال قلباأ  ان  ا  سععع اسعععق توسعععع ق ائ مان ق  ي أجقاأ الاناماش،  

 جس اسق ائ مان ق تقظظهبق  ي دج   الرجا ، جال ي عاد  ما ي  ج ع  ا ملهلاأ تضخي مرتفلق.

  

 

 . 100، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه،  (145)
 . 104، صمراع سابي السياسة النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية،عباس كاظي الهعمي، ( 146)
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 لاستثمار:تعبئة المدخرات وتوجيه ا .8

ت ععععل  ال عععع اسععععق ال قهبق من  لاس  دا   أدجات ا  ل  امع جتلبئق المه راأ المحل ق ال ي بمكن  

امل ا بواسععطق المؤسعع ععاأ المال ق جالملععرف ق القائمق  ي البله،  الإهععا ق  ل    ع ملهلاأ الاد ا  

ل قهبق تلم  اا ه   ن عبق  ل   امالي اله   القومي، أما ف ما بخ  اانب الاسع ثما   إ  ال ع اسعق ا

عل  توا ا الاسععععععععععععع ثما  نحو القطاعاأ ال ي تاو  مح  ا  مام الهجلق، من أا  تطو ر ا جالاع ماد  

علظ ا، ي  من شعععععععععأن ا أ  ت عععععععععا ي  اعععععععععك  أكبر من القطاعاأ اي رى، ج البًا ما نجه الهجس أكثر 

 .(147) رى ا  مامًا  القطاع الل اعي جالقطاع الز اعي أكثر من  اقي القطاعاأ اي

 

دا  ز را  لل ار جال وز ع، عما ، اي د ،    النقود والمصارف، النظرية النقدية،ناظي محمه نو   الامر ،    (147)
 . 430م، ص2008
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 الفرع الثاني

 ة عمل السياسة النقدية وعوامل نجاحهاآلي

ت لخ  آل اأ جعوام  نجاح ال ععععع اسعععععق ال قهبق  ي الإصعععععلاحاأ الرا  ق الوااب ت فظ  ا  ي 

 الإهعععععععا ق  ل  تحر ر ا من اللراقظ  مجاس ال قه، جال ي ي بغي عل  الحكوماأ اللم  عل   نجاح ا،  

 . جمن أبرز تلك اللوام  ن كر:(148)الخا ا ق ال ي تلظي عمل ا ك لطق نقهبق

 استقلالية المصرف المركزي: -1

 ذا كا  اسع قرا  ايسعلا   و ال هف الرئ  عي لل ع اسعق ال قهبق ال ي أصعبحا بهج  ا الوظ فق  

ايسععععاسعععع ق للملععععرف المركز ،  لا به  ذ  من تو ر الم اخ الم اسععععب لق اما بهج ه عل  ال حو ال   

بمك ا من تحقظي   ا ال هف، ج  ا ثا أ ماعععععععععععععكلق تبع ق الملعععععععععععععرف المركز  لل عععععععععععععلطق ال  فظ بق،  

 ا ه ل  فظ  أجامره الخاصق ب وا ا ال  اسق ال قهبق  ما ي في جاي هاف المراد تحق ق ا. جاهطر 

عل   ثر   ا ال لا ض بظن ال ه ظن ال عععا قظن  رهعععا م عععألق اسععع قلال ق الملعععرف المركز  

نف عععععع ا  اع با  ا الاععععععرط اللازم لوهععععععع جت فظ  ال عععععع اسععععععق ال قهبق؛ من أا  جهععععععع تحقظي ايسععععععلا   

 ق مق اللملق.  جالمحا  ق عل 

جالحجق ال ي تطرح نف ع ا  اعأ  اسع قلال ق الملعرف المركز   ي ملعهاق ق ال ع اسعق ال قهبق  

جقعه ت عا عل  ال حقظي، جالإ قعاء عل  اسعععععععععععععع قرا  طو ع  اياع  للأسععععععععععععععلعا ، جحعه أدن  من ال اعال ف  

 الاق لادبق الحق ق ق، جبال الي تاو  ال  اسق ال قهبق أكثر  لال ق.

  

 

قيق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات فعالية السياسة النقدية في تحعلي بلابظر،  ا س طلوش،    (148)
 . 27م، ص  2014-2013 سالق ماا  ظر، ااملق أم البواقي، الجزائر،  الراهنة، دراسة حالة الجزائر،
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 قييم والرقابة للسياسة النقدية:أدوات الت -2

تم لك الهجس للرقا ق ال قهبق أدجاأ  ظر مباشعععععععر  تقوم عل  ال عععععععوق ل حقظي أ هاف الاق لعععععععاد  

الالي، جت ععععععع خهم ايدجاأ ال قهبق القائمق عل  ال عععععععوق لل أثظر عل  ال قود جالائ ما  جأسعععععععلا  الفائه  

ل ععععععععظولق الم للقق  الب وك ال جا  ق ج ظر ا   طر قق  ظر مباشععععععععر ، من  لاس  اراء تغظراأ  ي أحواس ا

 من المؤس اأ المال ق.

جلا به من  د اس أدجاأ اهيه  تقوم عل  ال ععععوق ل مكظن الملععععرف المركز  من توقع حهجث 

تطو اأ الاح  اطي، جام لعععععععععععاص أج تو ظر ال عععععععععععظولق الملعععععععععععرف ق ب اءً عل  مباد   م ا جبلعععععععععععو    

 .(149)مرنق

الإاراءاأ الجهيه   ي  د اس أذجناأ الخزانق، جإاراءاأ المزايه  اللل  ق لمث    ه جت مث    ه  

 اللكوك،  الإها ق  ل  ت  ظلاأ  عاد  ال مو    الملرف المركز  جتطو ر أسواق  أس الماس.

أمعا ف معا بخ  ايدجاأ المبعاشععععععععععععععر   لا بمكن  ناعا  قوت عا ج لعالظ  عا ج و  عق آثعا  عا  ي مواا عق 

لاق لادبق،  لا أن ا تله من الخطواأ الضرج  ق ل حقظي الإصلاح المالي؛ من أا  م ع  الماكلاأ ا

 حهجث تقلباأ مفرطق  ي أسلا  الفائه  أج توسع مفرط  ي الائ ما .

جأكثر ايدجاأ المباشعععر  شعععظوعًا  ي هعععوا ط أسعععلا  الفائه  جالائ ما  جالإقراض المباشعععر، أما 

باشععععععععععر    ي عمل اأ ال ععععععععععوق المف وحق جاشعععععععععع راطاأ الاح  اطي  اينواع الرئ  عععععععععع ق للأدجاأ  ظر الم

 جت  ظلاأ الإقراض ال ي يو ر ا الملرف المركز . 

 ايدجاأ  ظر المباشعععععر  أصعععععبحا أكثر  لال ق من ايدجاأ المباشعععععر   ي البظئق الاق لعععععادبق  

ا، حظع  أصععععععععععععععبحعا تلمع   ي المقعام ايجس من  لاس ال ععععععععععععععوق عن   طر ي الرا  عق ال ي تزداد انف عاحعً

 تلح ح الطلب جاللرض عل  الا لق ال قهبق.

 إصلاح القطاع المصرفي: -3

 

ش اب،    (149) محمود  مجه   الفولي،  محمه  والبنوك،أسامق  النقود  الإسك ه  ق،   مبادئ  الجهيه ،  الجاملق  دا  
 . 229م، ص  2005
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بلاني القطاع الملععر ي  ي اللهيه من الهجس  اععك  عام من أجاا الضععلف جالماععاك  ال ي  

 قللا من قه تا عل  الق ام بهج ه ال  مو  الم اود، م أثرًا  ي ذلك  الا  لالاأ اللامق  ي الاق لاد. 

 جترتبط حالق الضععععلف بثلاثق أمو ، أجس   ه ايمو : ملهلاأ الفائه  الحق ق ق ال ععععالبق ال ي

لي تمكن الج از الملععععععععععععر ي من حاععععععععععععه المه راأ المحل ق  الافاء  اللازمق. أما ايمر الثاني:   و 

تراكي الهيو  الم لثر   ي الملععععا ف ال ي أ  أ  ي هععععوء ذلك  الإحجام عن ال وسععععع  ي أناععععط  ا  

الإقراهععععععععع ق، جحلعععععععععر ا  ي نطاق محهجد، جبهج ه أدى   ا ايسعععععععععلوب  ل  تركظز الائ ما   ي عهد 

هجد من اللملاء جا تفعاع المخعاطر المرتبطعق  عا. جايمر الثعالع : مرتبط  ل  د اعق كبظر   عايمر ن  محع

ال عععععا قظن؛ حظ  بكمن  ي عهم تمكن الملعععععا ف من تطو ر قه ات ا الف  ق، جتوسععععع ع نطاق  همات ا  

 لمواكبق ال غظر  ي طب لق الاح  اااأ ال مو ل ق  ي الاق لاد.

ف ب ا القطاع الملر ي تهني القاعه  الرأسمال ق للملا ف، جمن عوام  الضلف ال ي اتل 

جهععلف الم ا  ععق ف ما بظ  ا  ي هععوء تركظز ال اععاط الملععر ي حوس عهد قلظ  م  ا،  الإهععا ق  ل  

غ اب ال لاج  بظن الب وك جأسعواق مال ق ناعطق، سعواء لإصعها  جتهاجس أدجاأ نقهبق قلعظر  ايا  أج 

ف ق  اعلق  ي الملععرف المركز ؛ جذلك   ععبب هععلف الإاراءاأ طو لق ايا ، جغ اب  قا ق ملععر 

الم  مق جنق  الملايظر جالإاراءاأ الرقاب ق، جبال الي غ اب الركظز  ايسععععععاسعععععع ق ل طو ر ال عععععع اسععععععق 

 . (150)ال قهبق جإدا ت ا

 

 . 70، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي، أحمه ال ب اني، (150)
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 المبحث الثاني

 فعالية السياسة النقدية ودورها في تحقيق الاستقرار الاقتصادي بدولة الإمارات

   لل ع اسعق المال ق جال قهبق دجً ا م م ا  ي  طا  ال ع اسعق الاق لعادبق، ج  عل  ك  م  ما  ل  

تحقظي أ هاف ماععععععععععع ركق، ج برز دج  ال ععععععععععع اسعععععععععععق ال قهبق من  لاس ال أثظر عل  عرض ال قه جكلفق 

بظ ما تقضعي ال ع اسعق المال ق دج  ا من  لاس  دا   الإيراداأ اللامق جال فقاأ اللامق جالهين   الائ ما ،

اللععام، جأ  الاق راض من الب ععك المركز  جتمو عع  عجز الموازنععق جتلععامعع  الحكومععق  ععال عععععععععععععع ععهاأ  ي  

 ق عل   عمل اأ ذاأ مهلولاأ نقهبق،  ذ    تأثظر ايجل   و عل  ال ععععععععععععظولق المحل ق، ف ما تؤثر الثان

سعععلر الفائه ، جمن اانب آ ر قه بقوم الملعععرف المركز   ال أثظر عل  عرض ال قه جعل  اللمل اأ 

الجعا  عق للحكومعق؛ حظع     ق عام الحكومعق  لمع  العهيو  قلععععععععععععععظر  اياع  قعه ي طلعب من الملععععععععععععععرف 

المركز  أ  بما س عمل اأ ال ععععععوق المف وحق ل ح ععععععظن الاسعععععع قرا   ي سععععععوق ال عععععع هاأ، جل لك  إ   

لإاراءاأ ايسععاسعع ق الم للقق  الموازنق اللامق جالهين اللام ت  ر تأثظرات ا عل  الوهععع ال قه ، جإ  ا

لي تحعهد ل عا أ عهاف نقعهبعق، جأ  ال قلبعاأ الابظر   ي ملعهس نمو كم عق ال قود تؤد   ل  ا  لاس ال واز  

 ال قه .

قظي ناععععععاط اق لععععععاد  جتلم  ال عععععع اسععععععق ال قهبق عل  ت   ي الطلب الالي عل  الإن ا  ل ح 

م اسعب،  ل  اانب ال ع اسعق المال ق جسع اسعق الإنفاق جالإيراد الحكومي، ج ي   ا اللعهد تقوم الب وك 

المركز ق ب    ي عرض ال قه جال أثظر عل  الائ ما ، جذلك من  لاس سععععع طرت ا عل   صعععععها  اللملق 

 .(151)جت   م ا، لما تخلقا الملا ف ال جا  ق من نقود أج ائ ما  

 وعليه نتناول هذا المبحث في المطلبين الآتيين: 

 المطلب الأول: أدوات السياسة النقدية في دولة الإمارات.
 المطلب الثاني: فعالية السياسة النقدية في دولة الإمارات.

 

 . 81، ص  مراع سابي دور السياسة المالية والنقدية في معالجة التضخم الركودي، ااء الرب لي، ( 151)
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 المطلب الأول

 أدوات السياسة النقدية في دولة الإمارات العربية المتحدة

بله الملععععرف المركز  الم ععععؤجس ايجس جالمباشععععر عن  دا   ج سععععي ال عععع اسععععق ال قهبق،  ح ععععب 

م  ي شععععععأ  الملععععععرف المركز  جت   ي  2018( ل عععععع ق  14نلععععععوص المرسععععععوم  قانو  اتحاد   قي )

 .(152)م2020( ل  ق 25الم اآأ جايناطق المال ق الملهس  المرسوم  قانو  اتحاد   قي )

حظ     أدجاأ ال عع اسععق ال قهبق تل بر نقطق البهابق دا   آل ق ان قاس ال عع اسععق ال قهبق  ال  ععبق   

لل عععععلطاأ ال قهبق، كما أن ا ت ععععع  هف الحفاظ عل  أجهعععععاع نقهبق جائ مان ق ملائمق جصعععععلبق  ي ظ  

 ل  اي هاف.اق لاد سل ي جقو ، حظ  بمكن للملرف المركز  اس خهام ا لل أثظر الإبجابي ع

كما سع حاجس الوقوف عل  أ ي أدجاأ ال ع اسعق ال قهبق من  لاس   ا المطلب، ج مكن تلع  ف  

 ايدجاأ  ل  مجموع ظن؛ ايجل  كم ق، جالثان ق ك ت ق.

 جعل ا ن  اجس   ا المطلب  ي الفرعظن اآتظظن:

 الأدوات الكمية )الأدوات غير المباشرة(.الفرع الأول: 

 دوات النوعية )الأدوات المباشرة(.الفرع الثاني: الأ

 

م  ي شأ  الملرف المركز  جت   ي  2018( ل  ق  14نلا الماد  الرا لق من المرسوم  قانو  اتحاد   قي )   (152)
م عل  أنا:" ي ول  الملرف  2020( ل  ق  25الم اآأ جايناطق المال ق الملهس  المرسوم  قانو  اتحاد   قي )

ل قهبق مع اي    الاع با  الاس رات ج ق جهع جت فظ  ال  اسق ا-المركز  مما سق الم ام جالا  لاصاأ اآت ق: أ
 اللامق للهجلق...". 
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 الفرع الأول

 الأدوات الكمية )الأدوات غير المباشرة(

ن عععععبق الاح  اطي  ت مث  ايدجاأ الام ق  ي: سعععععلر  عاد  الخلعععععي، عمل اأ ال عععععوق المف وحق، 

 القانوني، جس   اجس ك  أدا  عل  حه  ف ما يلي:

 سعر الخصم: .1

بلرف  أنا سععععععلر الفائه  ال     (153)سععععععلر الخلععععععي؛ ج طلي عل ا أح انًا سععععععلر  عاد  الخلععععععي

ي قاهاه الملرف المركز  من الب وك ال جا  ق، ن ظر ما بقهما  لظ ا من قرجض جسلت اأ مضمونق  

د ا الب ك المركز ، أج لقاء  عاد   لععععععععععععععي ما لهي ا من أج اق تجا  ق جأج اق  أج اق مال ق ملظ ق بحه 

مال ق أج أذجناأ حكوم ق، ل لك بطلي عل ا أح انًا )سعلر الب ك( حظ  تطلي عل ا   ه ال  عم ق؛ ينا  

 باك  حجر ايساس ال   بضلا الب ك المركز ، ج ب ي عل ا ه ك  أسلا  الفائه   ي الاق لاد. 

ا ب عععم  سععع اسعععق سعععلر الفائه  ب اءً عل  أ  الب ك ج البًا ما  بطلي عل ا "سعععلر الخلعععي"، جأبضعععً

المركز  بلمه من  لال ا  ل  الر ع أج الخفض من سععلر الفائه ؛ من أا  ال أثظر  ي حجي الائ ما   

المم وح من طرف الب وك ال جا  ق، جت بثي   ه ال  اسق من جظ فق الب ك المركز  كملجأ أ ظر لم ح  

  .  ذ    ال غظر  ي سعلر  عاد  الخلعي لا بق لعر أثره  ي سعلر الخلعي جحجي الائ ما ، جإنما ال مو 

 يؤثر أبضًا عل  الام ق الإامال ق لل قود الم هاجلق.

جتله أدا  سعععععلر  عاد  الخلعععععي أقهم ايدجاأ ال قلظهبق لل ععععع اسعععععق ال قهبق، حظ  كانا  ي ايدا  

  ب هف ال أثظر عل  حجي -الملععععععرف المركز    -قهبقايسععععععاسعععععع ق للاسعععععع خهام من قب  ال ععععععلطاأ ال 

 

 . 193، ص مراع سابي البنوك المركزية والسياسة النقدية،زكر ا الهج  ، ب ر  ال امرائي،  (153)
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الائ ما ، لان بهأأ   ه ايدا  تفقه أ مظ  ا عامًا تلو اآ ر اراء ظ و  عمل اأ ال ععععععععععععوق المف وحق  

  ي ثلاثظ  اأ القر  اللار ن.

جنجه أ  ال  ر ق ال ي ت عع  ه  لظ ا سعع اسععق  عاد  الخلععي كأدا  م مق لل عع طر  عل  الائ ما  أ  

 ي سعلر الخلعي بلعحبا تغظر  ي ملهس الفائه   ي أسعواق ال قه المحل ق، جذلك من  لاس ك  تغظر  

تأثظر ا عل  اللرض جالطلب عل  ال قود جالائ ما  جعل  ال ه ي الهجلي لرأس الماس، ج  ا يؤثر عل   

 ايسلا  جال اال ف جالإن ا  جال جا  .

جلا بمكن   ماس  لال ق سععلر  عاد  الخلععي جعهم اللجوء  ل ا كأدا  من أدجاأ ال عع اسععق ال قهبق،  

 ذ يلاحظ أ  أ لب الب وك المركز ق تلجأ كثظرًا  ل  اسعععععع خهام   ه ايدا   ل  اانب أدجاأ ال عععععع اسععععععق  

ل قعهبعق لابح  ال قعهبعق اي رى لل عأثظر  ي حجي الائ معا  المم وح، كمعا بل بر كعآل عق  ي يعه ال ععععععععععععععلطعق ا

 .(154)الضغوط ال ضخم ق، جكأدا   لالق ل  ا ط الفلال اأ الاق لادبق  ي حالق الركود 

 عمليات السوق المفتوحة:  .2

بقلعه  لمل اأ ال عوق المف وحق ته   الملعرف المركز   ي سعوق ايج اق المال ق )البو صعق( 

جصعععععععفا  ائلًا أج ماععععععع رً ا للأج اق المال ق جال جا  ق جايج اق المال ق الحكوم ق )أذجناأ الخز  ق(، جما 

جاللرض لهبا من اح  اطي من اللملاأ ايا ب ق جال  ب، جذلك ب هف ال أثظر عل  حجي ال ععععععععععظولق 

الالي لل قود  ال خت ض جالز اد   ي حجي ال ععععععظولق لهى الب وك ال جا  ق، لل أثظر عل  قه ت ا  ي م ح  

 .(155)الائ ما  ح ب ال رجف الاق لادبق ال ائه 

 إذا كا  ال هف  و ز اد  عرض ال قود )سع اسعق توسعع ق( بقوم الملعرف المركز   لمل ق شعراء  

   ع مقاب  الاععراء شعع كاأ م ععحوبق عل  الب ك المركز ، ج  ه الاعع كاأ ايج اق المال ق جال جا  ق، ج ه 

 

 .192، صمراع سابي النقد والسياسة النقدية في إطار الفكر الإسلامي والغربي، ح ي ح ظن،  (154)
 . 187، صمراع سابي السياسات النقدية في البنوك المركزية،عبه الح ظن الظ  الغالبي، ( 155)



90 

 

تودع  ي الب وك ال جعا  عق، جبعال عالي بكو   عإمكعا   ع ه اي ظر  أ  ت وسععععععععععععععع  ي حجي الائ معا  ج لي 

 .(156)ال قود من الودائع، جمن ثي يزداد الملرجض ال قه 

ن الملرجض ال قه   إ   أما  ذا كا   ه ا  و ان  ا  سعععععع اسععععععق اناماشعععععع ق لام لععععععاص ازء م

الملععععععرف المركز  بقوم بب ع ايج اق المال ق جال جا  ق جالحكوم ق، مقاب  أ  يه ع المركز ، ج  ا ما 

بجل  الب وك ال جا  ق تفقه ازءًا من اح  اطات ا من ال قود ال عععععععععععععائلق، جبال الي ت حلعععععععععععععر جتق  قه   

ا بقععع  الملرجض ال قعععه   ي الاق لععععععععععععععععاد الب وك ال جعععا  عععق عل   لي الائ معععا  ج لي ال قود، جأ ظرً 

 .(157)كك 

م اح لا عمل اأ ال عععوق المف وحق مكان ا الواسعععع بظن  1929جع ه ظ و  أزمق الا عععاد الل  ي  

ال ععععع اسعععععق ال قهبق، جتوسعععععع اسععععع خهام ا  ي اللهيه من الملعععععا ف المركز ق، مما سعععععاعه عل  الز اد  

 جتوس ع أسواق الماس جز اد   لالظ  ا.الابظر   ي حجي أنواع ايج اق المال ق جالحكوم ق، 

جمن المفظه ال أكظه   ا عل  أ  ال هف الرئ  عععي ال   يرمي  ل ا الملعععرف المركز  من  لاس 

ته لا  ي ال ععععوق ال قهبق  لمل اأ ال ععععوق المف وحق  و مراقبق ت   ي عرض ال قه، من  لاس ال أثظر  

ا ، ل  ا  إنا لا يبالي  الربح أج الخ عا   ال ي  ي سعظولق الملعا  ق ال جا  ق جقه ت ا عل   لي الائ م

 بمكن أ  ت  ج عن مزاجل ا للمل اأ ال وق المف وحق.

جمن ناح ق أ رى ت طلب عمل اأ ال عععععوق المف وحق سعععععوق ماس ناعععععط، جقو ، ججاسعععععع جم  ي،  

ج اق  ج  ا مما لا ي و ر  ي مل ي اق لعععادباأ البلها  ال ام ق؛  اع با  أ  أسعععواق ا ناشعععئق، جت  عععي اي

المال ق  ظ ا  الضعععععععععظي جمحهجدبق ال هاجس، جمن ثي  إ  ته   الب ك المركز   لمل اأ الب ع جالاعععععععععراء 

ب طاق جاسععععععععععع سعععععععععع خلي تقلباأ ع  فق  ي أسععععععععععلا  ايج اق المال ق؛ مما ي رتب عل ا زعزعق المراكز 

 المال ق للب وك ال جا  ق، جزعزعق الثقق  ي م  قب  ايج اق المال ق.

 

 . 199، صمراع سابي السياسات النقدية في البنوك المركزية،عبه الح ظن الظ  الغالبي، ( 156)
 . 25، صمراع سابي السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي،عبه المطلب عبه الحمظه، ( 157)
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 ياطي القانوني:معدل الاحت .3

بقلعععه ب  عععبق الاح  اطي الإلزامي ن عععبق من الإيهاعاأ ) لزام ق( ي ي الاح فاظ ب ا  ي الرصعععظه 

الهائن لح عاب الب ك ال جا   لهى الملعرف المركز ، جتله   ه ال  عبق  لزام ق بح فظ ب ا الملعرف 

 .(158)االمركز ، جلا الحي  ي تغظظر ا م   دعا الضرج   ل لك، جإذا لي يره م اسبً 

جلقه كانا الولاباأ الم حه  ايمر ك ق من أجل  الهجس ال ي جهعععععععععلا اشععععععععع راطاأ قانون ق تلزم 

الب وك ال جا  ق عل  الاح فاظ ب ا  حه أدن  من جدائل ا عل  شعععك  أ صعععه  نقهبق  ح عععاب ا الجا   

  الاس  اد  ل  ن بق ثاب ق من جدائل ا تحا الطلب.  لهى الملرف المركز ، جذلك

القانو  ال ععععععلطاأ ال قهبق عاد   لععععععلاح ق تحهيه ال  ععععععب الهن ا للاح  اطي، جذلك من   ج خوس

 لاس ال حكي المباشععر، جهععبط الملرجض ال قه  جإهععفاء ايما  عل  الج از الملععر ي، حظ   نا  

لا تلععععععبح   ه ال  ععععععب أدا   لالق من أدجاأ ال عععععع اسععععععق ال قهبق ما لي ي و ر للب ك المركز  سععععععلطاأ 

 .(159)ل غظظر ا

جتخ لف أدا  ن ععبق الاح  اطي القانوني عن عمل اأ ال ععوق المف وحق جأدا  سععلر  عاد  الخلععي  

  ي أن ا تؤثر عل  اللرض الالي لل قود، من  لاس مضاعف  لي ال قود.

أما عن آل ق عم    ه ايدا   حظن حهجث حالق من ال ضعععععععععععععخي بقوم الب ك المركز   الر ع من  

القانوني، جبال الي ي خفض مضعععععععععاعف  لي ال قود؛ مما يؤد   ل  انخفاض قه   ن عععععععععبق الاح  اطي  

الب وك ال جا  ق عل   لي الودائع الائ مان ق  أهععععععلاف   ا الا تفاع  ي ن ععععععبق الاح  اطي القانوني،  

ج حهث اللكس ع هما ي هف الب ك المركز   ل  اتباع سعععععع اسععععععق نقهبق توسععععععع ق، أج ع ه حاا ا  ل  

   ط الائ ما .

 

 . 206، صمراع سابي السياسات النقدية في البنوك المركزية،لح ظن الظ  الغالبي، عبه ا ( 158)
 . 224، صمراع سابي النقود والمصارف،أكرم محمود الحو اني، عبه الرزاق ح ن ح اني،  (159)
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ج  ي معا يؤ ع  عل  أدا  ن ععععععععععععععبعق الاح  عاطي القعانوني من تحف عاأ من حظع  انخفعاض المرجنعق 

جهعععلف الفلال ق،  لا أن ا تلائي تمامًا اق لعععادباأ البلها  ال ام ق، حظ  لا بح ا  تطب ق ا  ل  جاود  

 .(160)أسواق مال ق جنقهبق م طو   ججاسلق

 

 . 71، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (160)
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 الفرع الثاني

 الأدوات النوعية )الأدوات المباشرة(

ايدجاأ ال وع ق ال ي تؤثر  ي   - ل  اانب ايدجاأ الام ق  -ب عععععععععععع خهم الملععععععععععععرف المركز   

ك ت عق الائ معا  جاتجعا عاتعا، حظع      ع ه ايدجاأ )ال وع عق( قعه اع معهت عا الملععععععععععععععا ف المركز عق ن رًا  

 ي اللظوب ال ي ت وله عن الاع ماد عل  ايدجاأ الام ق جحه ا لله  اع با اأ؛ من أ م ا محاجلق تلا

 . (161)لل أثظر عل  عرض ال قود، جت  خهم ك لك لم اعه  جتقو ق ايدجاأ الام ق

 الإهععا ق  ل  أ  ايدجاأ الا ت ق )المباشععر ( ت هف  ل  ال أثظر عل  الا ت ق ال ي ب عع خهم ب ا  

الائ معععا  الالي، عن طر ي توا عععا الائ معععا   ل  المجعععالاأ المر وبعععق،  الائ معععا ، جل س عل  حجي  

 جحجبا عن المجالاأ ال ي لا تخهم الاق لاد الوط ي.

 جت مث    ه ايدجاأ ف ما يلي:

 وضع سقفٍ للقروض: .1

تقوم  موابا ال عععععععلطق ال قهبق بوهعععععععع سعععععععقف  ملظن لحجي القرجض ال ي بمكن م ح ا لللملاء 

ال جعا  عق، مثعاس ذلعك ألا ي جعاجز ا تفعاع مجموع القرجض المم وحعق ن ععععععععععععععبعق    جالزبعائن من قبع  الب وك

ملظ ق، ج ي حاس ما    تجاجزأ الب وك ال جا  ق   ا ال قف المحهد من قب  ال لطق ال قهبق  إ    ا 

 .(162)يؤد  ب ا  ل   رض عقوباأ م فاجتق من دجلق  ل  أ رى 

 النسبة الدنيا للسيولة: .2

با  الب وك ال جا  ق عل  أ  تح فظ ب  عععععبق دن ا، ي ي تحهيه ا عن  بقوم الملعععععرف المركز   إا

 طر ي  لض ايصععععععععععععوس؛ ج  ا لخوف ال ععععععععععععلطاأ ال قهبق من  طر الإ راط  ي الإقراض من طرف

 

 . 230- 227، صمراع سابي النقود والمصارف،أكرم محمود الحو اني، عبه الرزاق ح ن ح اني، ( 161)
 . 71، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (162)
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مرتفلعق   - ي محف   عا المعال عق  -الب وك ال جعا  عق المعانحعق للقرجض؛   ععععععععععععععبعب معا لعهي عا من أصععععععععععععععوس

 ال ظولق.

 يراد:الودائع المشروطة من أجل الاست .3

ال هف من   ه اآل ق  و د ع الم  و دين  ل   يهاع المبالغ اللازمق ل  هيه ثمن الوا داأ عل   

صععععععععع غق جدائع الب ك المركز ق لمه  ملظ ق، جبما أ  الم ععععععععع و دين  ي كثظر من ايح ا  بكونو   ظر  

مواس اللازمق قاد  ن عل  تجمظه أموال ي،   ي يلجؤج   ي الغالب  ل  الاق راض الب اي لضعععععععععععما  اي

 .(163)للإيهاع، ج  ا ما يؤد   ل  ال قلظ  من حجي القرجض، جك لك  ل    ع الوا داأ 

 قيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية: .4

حظع  تلمعه الب وك المركز عق  ل  اسعععععععععععععع لمعاس  ع ه الوسععععععععععععععظلعق  ي البلعها  ال ي تاو   ظ عا أدجاأ 

ال عع اسععق ال قهبق محهد  ايثر جالفلال ق، جمن  لال ا تقوم الب وك المركز ق  الق ام ببلض م ام الب وك 

  دائمق ال جا  ق جتقهبي  لض الوظائف ال ي تل بر من ا  لععاص الب وك ال جا  ق، جقه بكو   لععو  

أج اس ث ائ ق كأ  تقوم الب وك المركز ق بوظ فق م ح القرجض لبلض القطاعاأ ايساس ق ال ي تح ا   

 .(164) ل  تمو   م  لج ،  ي حالق ما    عجزأ الب وك ال جا  ق عن ذلك

  

 

 . 71، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (163)

، مراع سابي،  النقود والمصارف والنظرية النقديةه ك  عجمي امظ  الج ابي،  مز  باسظن ب ع أ سلا ،    (164)
 . 265ص
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 التعليمات والأوامر المباشرة والملزمة: .5

  عن ال ععععلطق ال قهبق )الملععععرف ت مث   ي مجموعق من ايجامر جال لل ماأ المباشععععر  اللععععاد  

المركز ( جالمواععا للب وك ال جععا  ععق، حظعع  تل بر تواظ ععاأ  لزام ععق ال  فظعع  جقععه ت لرض للم عععععععععععععععاءلععق 

القانون ق  ي حالق عهم تطب ق ا جالال زام  مح وا ا. جمن   ا الم طلي ت  ر قو  جصععععععلا ق الملععععععرف 

جا  ق، حظ       ه ال واظ اأ جايجامر قه المركز  جال علطق ال قهبق كك   ي علاق  ا مع الب وك ال 

ت ي عن طر ي أسعععلوب الإق اع المل و ، أج ما ب عععم   ال فوذ ايدبي أج ايجامر جال لل ماأ المباشعععر   

 ال ي بقوم  إصها  ا جتواظ  ا الملرف المركز .

 الرقابة: .6

اعععععععععطق  ي ت مث   ي الرقا ق ال ي باعععععععععرف علظ ا الملعععععععععرف المركز  عل  الب وك ال جا  ق ال 

ال عععععوق الملعععععرف ق؛  اع با ه ب ك الب وك ج أس  رم ال عععععلطق ال قهبق، جنجه   ه الخاصععععع ق لازمق  ي 

 ال  ام الملر ي الإسلامي.

 الجزاءات: .7

تله الجزاءاأ آ ر أسعععععلوب تلجأ  ل ا الملعععععا ف المركز ق ك عععععلطق نقهبق عل  الب وك ال جا  ق  

 .(165)ق، جلضما  ال ظر الح ن لل وق ال قهبقلضما  ح ن س اس  ا جس ادت ا عل  الب وك ال جا  

 

 . 80، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (165)
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 المطلب الثاني

 فعالية السياسة النقدية في دولة الإمارات العربية المتحدة

ل  اس ظن تأثظرا عل  ال ااط الاق لاد  من  ت لب  اعل ق ال  اسق ال قهبق جالمال ق عل  أكثر ا

 لاس اس خهام أدجات ا،  لقه س طرأ اي اا  الاظ ز ق  له الحرب اللالم ق الثان ق  ي  اعل ق ال  اسق  

المال ق. ج ي ن ابق ال  ظ  اأ من القر  الماهي ااء ال قوديو  بزعامق )مل و   ر هما ( ال ين أكهجا 

 .(166)كمله  للاس قرا  الاق لاد  عل   اعل ق ال  اسق ال قهبق  

حظ  لا ي  رج   ل  ال قود كوس ط لل بادس جلان ك للق ثمظ ق بطلب ا ال اس كما بطلبو  أ    

سللق أ رى؛ أ  أص  من ايصوس ال ي بم لا ا اي راد، جعل  ذلك  إ  ال قود مثل ا مث   ظر ا من  

 ال وسع ال قه  ال ر ع يوله  جااًا اق لادب ا،   ال لع تطلب ين ا تابع الحاااأ جتحقي الخهماأ،

ج ؤد   ل    ع ملهس ال ضخي، جع هئ   تقوم ال لطق ال قهبق  محاجلق  بقاف ال ضخي  اس خهام ايسالظب  

 .(167) ال قهبق لخفض كم ق ال قود، ايمر ال   يه ع الاق لاد  ل  الاناماش 

هبق عل  ال أثظر جال حكي  لرض ال قه جالائ ما   جنل ي  فاعل ق ال  اسق ال قهبق قه   ال لطق ال ق

  ما ي في جاي هاف المطلوبق.

 ج مكن القوس؛     لال ق ال  اسق ال قهبق ت حلر  ي اود  جكفاء  ت فظ  ال قاط اآت ق: 
تل مه  لال ق ال  اسق ال قهبق عل  مهى  مكان ق اس خهام أدجات ا  ي تحقظي الغرض ايساسي   -

اس خهام ا؛ سواء  ي الحه من ال ضخي أج ملالجق الركود،  ضلًا عن الح  عل  ال ظر  من  

 عل   ط  ال مو الاق لاد .

 

فاعلية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في العراق ومصر للمدة من م ه   لظ  شهيه،  (  166)
 . 11م، ص  2006 سالق ماا  ظر، كل ق الإدا   جالاق لاد، ااملق كربلاء، اللراق،  ،2003 – 1980

لل ار جا  النقود والمصارف والأسواق المالية،عبه الم لي ال ظه علي، نزا  سله الهين،  (  167) ل وز ع،  دا  حامه 
 .  438م، ص  2004الطبلق ايجل ، 
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ترتبط  لال ق ال  اسق ال قهبق  مهى ال وا ي  ي ا   ا  الوقا الملائي لاس خهام   ه ايدا  أج   -

 ظ ا. ج  ه الم مق   تلك من أدجاأ ال  اسق ال قهبق  ي ملالجق ايجهاع ال قهبق  ظر المر وب 

تاو  مرتبطق بواود سلطق نقهبق ذاأ كفاء  عال ق م مك ق من أدجات ا، جت م ع  اس قلال ق  ي  

 . (168) اتخاذ القرا 

سواء أكانا    -جتجه  الإشا     ا  ل  أ  ال  اساأ الفلالق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد 

 قه ت ا عل  تخت ض ازء من ال قلباأ  ي ت مظز    -  ه ال  اساأ نقهبق أم  ظر ذلك من ال  اساأ  

ال قلباأ  اك  كام ، جبال الي  إ    ا ايمر  ال ااط الاق لاد ، جل س  الضرج   أ  تز     ه 

 بجل  المراد من الاس قرا  الاق لاد  م ع حهجث الانحرا اأ الابظر  جالمؤثر   ي ال ااط الاق لاد . 

 ظظن:جعل ا ن  اجس   ا المطلب  ي الفرعظن اآت

 أهمية التكامل بين السياسة المالية والنقدية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي.الفرع الأول: 

 تطور السياسة النقدية في علاج التضخم والانكماش في دولة الإمارات. الفرع الثاني:

 

 . 81، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (168)
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 الأولالفرع 

 أهمية التكامل بين السياسة المالية والنقدية لتحقيق الاستقرار الاقتصادي 

   الخلاف بظن الاق لععععععععاديظن حوس مهى نجاعق كل ا ال عععععععع اسعععععععع ظن؛ لي بله اهلًا كبظرًا، حظ  

أامع الاق لعععععاديو  عل  هعععععرج   ال اام  بظن ال ععععع اسععععع ظن جال   عععععظي ايمث  بظ  ما؛ لما ب  ر من  

دبق كك ،  ضعععععرج   ال فاع  جال اام  بظن مخ لف تحقظي اي هاف الم عععععطر   ي ال ععععع اسعععععق الاق لعععععا

ال ععع اسعععاأ ح م ق اق لعععادبق، جلا ت أت   لال ق ك  سععع اسعععق عل  حه ، جالملاحظ أ  تطبظي ال ععع اسعععق  

المال ق جال قهبق بلاني  ي كثظر من البلاد ال ام ق من جاود ملوقاأ تحوس دج  ا تقائ ا  ل  الم  وى  

ال ي تب   ا   ه الهجس عل  أكثر من صععععععلظه،  ال عععععع اسععععععاأ المطلوب،   ا  الر ي من الإصععععععلاحاأ  

 .(169)المال ق تبق  ايدا  ايكثر اس خهامًا ل لبئق الموا د ل مو   ال  م ق

 :(170)التكامل بين السياستين المالية والنقدية لتحقيق مستوى التشغيل الكامل .1

الا  لالاأ  ي الاق لععاد، يه ع ب ا     سععلي الهجلق للوصععوس  ل  الاسعع خهام الاام  جملالجق  

 ل  البح  عن ال عععع اسععععق ايمث  ل حقظي   ه ال هاف، جالملاحظ أ  كلا ال عععع اسعععع ظن ال قهبق جالمال ق 

تلم   آل ق مخ لفق عن اي رى؛  ال عععع اسععععق ال قهبق تلم  عن طر ي تخت ض ملهس الفائه ، جتاععععجع  

تاعععجع ال وسعععع  ي  ن ا  ال عععلع جالخهماأ؛ جلا  الاسععع ثما   لعععو   عامق، أما ال ععع اسعععق المال ق  إن ا  

سع ما ال علع جالخهماأ ال ي ت  ر الحكومق طلبًا  هعاف  ا علظ ا، ج مكن ذلك عن طر ي ز اد  الإنفاق  

 الحكومي، أج عن طر ي تخت ض الضرائب، أج عن طر ي ز اد  الم اعهاأ للم  جظن.

 

الاتجاهات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والسياسة النقدية مع إشارة ال ظه عط ق عبه الواحه،    (169)
 . 78، ص مراع سابي خاصة لمصر،

 . 344، صمراع سابي الاقتصاد الكلي،، أحمه ايشقر (170)
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 IS-LM( منحنى 2الشكل رقم )

 
كما  و مبظن  ي   0Y   ال ععععلي  ل  ال عععع اسععععق ايكثر نجاعق للوصععععوس من م عععع وى ال اععععغظ   

أج  C ل  ال قطق ال وازن ق   A، جمن ال قطق ال وازن ق  Y*(  ل  م ع وى ال اعغظ  الاام  2الاعك   قي )

Bلان ع ه ا  راض أ  ال واز  ع ه ال قطق  (171)، ت   الإاا ق عل    ا ال عؤاس ذاأ طا ع سع اسعي ،

A    ج و مهج  ال اغظ  الاام*Y  في   ه الحالق بكو  تأثظر ال  اسق المال ق  اس خهام أدجات ا عن  ،

طرق الر ع من الإن ا  ال وازني، ج كو  م مثلًا  ي ان قاس م ح   الطلب الالي  ل  ا ق ال مظن،  ما 

 (G,T)تخت ض الضعرائب، جتؤد  كلًا من  اتظن ال ع اسع ظن   عن طر ي ز اد  الإنفاق أج عن طر ي

، جب لك ي  ق  م عععععععع وى الإن ا   1IS ل    0IS ل  ز اد  الإنفاق الاسعععععععع  لاكي، جمن ثي ان قاس م ح    

 ي ان قاس   0P، جت مث  الز اد   ي ال اتج ال وازني ع ه ثباأ م عععع وى اللام للأسععععلا  1Yال وازني  ل  

 ال مظن.م ح   الطلب الالي نحو 

 التكامل بين السياستين المالية والنقدية لتحقيق استقرار المستوى العام للأسعار: .2

أما  ذا كا  الاق لععععاد بلاني من حالق ال ضععععخي  إ  ال ععععلطاأ المال ق جال قهبق ت ععععل  ل حقظي  

 :(172)اس قرا  الم  وى اللام للأسلا ،   قوم  إاراءاأ لملالجق   ا الا  لاس، حظ  تقوم  ما يلي

تقوم ال ععععلطاأ المال ق بر ع ن ععععبق الضععععرائب المفرجهععععق عل  د وس الم عععع  لاظن جالم  جظن،   -

كما تقوم ب خت ض حجي الإنفاق اللام؛ مما يؤد   ل  ترااع حجي الطلب الالي الاس  لاكي  

 جالاس ثما      خفض م  و اأ ايسلا .

 

 . 345، صمراع سابي الاقتصاد الكلي،أحمه ايشقر،  (171)
 سالق دك و اه، ااملق الحااق لخضر،   التكامل الوظيفي بين السياستين النقدية والمالية،اماس بن دعاس،  ( 172)

 . 199، 198م، ص2010 ات ق، 
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ن ععععععبق الاح  اطي القانوني ف ق   أما ال ععععععلطاأ ال قهبق   قوم بر ع سععععععلر  عاد  الخلععععععي ج  ع   -

الملرجض ال قععه  جترتفع أسععععععععععععععلععا  الفععائععه ، ممععا بقلعع  من حجي الطلععب الفللي جت خفض  

ايسععععععععععععععلا ،  إذا لي تاف   ه الإاراءاأ للحه من ظا ر  ال ضععععععععععععععخي ي ه   الب ك المركز  

  اس خهام ايدجاأ المباشر  ل حقظي ذلك كما سبي.

سع ظن    مث   ي طلب ال علطاأ المال ق من الب ك المركز  أما الإاراءاأ الماع ركق بظن ال ع ا -

ب ع ايج اق المال ق الحكوم ق ال ي لهبا، ب هف سععععععععععحب ازء من الملرجض ال قه ، ج ؤد  

ذلك  ل  تخت ض الا لق ال قهبق الم هاجلق ب  ععععبق أكبر؛ ن رًا لإهععععلاف قه   الب وك ال جا  ق  

 .(173)المقابلق لاراء   ه ايج اق المال قعل  اش قاق نقود الودائع   بب سحب المبالغ 

ل لك لا به من ال أكظه عل  هعرج   ال اام  جال   عظي بظن الإاراءاأ الم خ   من قب  ال ع اسعق 

المال ق جال ععععععععععع اسعععععععععععق ال قهبق، للوصعععععععععععوس  ل  ال هف المطلوب  ي تحقظي ال واز  بظن اللرض الالي 

 .(174)جالطلب الالي عل  ال لع جالخهماأ 

م  2018( ل  ق  14( من المرسوم  قانو  اتحاد   قي )34ال   نلا عل ا الماد  )  ج و ايمر

 ي شأ  الملرف المركز  جت   ي الم اآأ جايناطق المال ق  القوس:  نا "بقوم ك  من الملرف 

المركز  جالوزا   بوهع آل ق لل   ظي بظن ال  اسق ال قهبق جال  اسق المال ق لغرض تحقظي نمو م واز   

ي للي  حجي  للاق  ف ما  الضرج  ،  اق ضا  جكلما  مال ق،  س ق  ك   قب   ال   ظي  ج  ي  الوط ي،  لاد 

ال ا لق   جال ظئاأ  الاتحاد  ايعضاء  ي  الإما اأ  جحكوماأ  الحكومق  جمهيون ق  الحكومي،  الإنفاق 

ام  للحكومق جالاركاأ جالمؤس اأ ال ي تم لا ا أج ت ا ي  ظ ا أج تهير ا، ج طط ي الخاصق  الهين الل

 الها لي جالخا اي". 

 

 . 63، ص مراع سابي الاقتصادية، نظريات وسياسات وموضوعات،التنمية  مهحا القر اي، ( 173)
العراق،كام  علاج  كاظي،    (174) في  النقدية والمالية  السياسة  فعالية  الإدا  ق،    قياس  للللوم  اللراق ق  المجلق 

 . 54م، ص  2010،  20 غهاد، اللهد  
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 الفرع الثاني

 تطور السياسة النقدية في علاج التضخم والانكماش 

 المتحدة الإمارات العربيةفي دولة  

لللرض ال قه  تأثظرًا عل  ال اتج جاللمالق جايسععععلا   ي أ  اق لععععاد؛ سععععواء كا  اق لععععادًا    

نامً ا أج م قهمًا، ج مكن للملعععععععععرف المركز  أ  ب ععععععععع خهم سععععععععع طرتا عل  اللرض ال قه  ل  اععععععععع ط  

. كما أنا حظن تها  ال قود 175الاق لععععععععاد حظن ي باطأ، جذلك لابحا حظن تأ   ايسععععععععلا   ي الا تفاع

ق اظه  بمكن للمخرااأ أ  ت مو  اعععك  سعععلس مع اسععع قرا  ايسعععلا ، جاللكس  ي حالق جاود  طر ق

ماععععععاك   ي ن ام ال قه، م مثلق  ي عهم اسعععععع قرا  كم ق ال قود؛ مما يه ع الاق لععععععاد  ما لل ضععععععخي أج 

 . (176)للاناماش، أج لالظ ما ملًا

 ق بظن كم ق ال قود جعل  مهى مائق سععععععععععع ق من ال ا  خ ال قه  اتضعععععععععععحا الللاقق  لعععععععععععو   ال

جالهج اأ الاق لععععادبق،  ذ ي خفض ال مو ال قه  قب  جأث اء الاناماش الاق لععععاد ، ج رتفع قب  جأث اء  

الان لاش؛ مما يهل  عل  جاود ا تباط جثظي بظن ال عععع اسععععق ال قهبق جالاسعععع قرا  الاق لععععاد  ال   بله 

 كما أشرنا سلفًا أ ي أ هاف ال  اسق ال قهبق.

من  لاس ال عماح   19ال قهبق أ  تللب دجً ا حاسعمًا  ي تخت ف تهاع اأ كو ظه   بمكن لل ع اسعق

للب وك جايسعواق المال ق  الاسع مرا   ي أداء دج  ا الم وط ب ا؛ كوسعطاء مالظظن جم ع قبلظظن جحاملظن  

للمخاطر المال ق، مما ي  ح  مكان ق حمابق ال مو الاق لعاد  من ال ه و ، ج حفظ  رص ال اعغظ  من  

اللام   الحفاظ عل  اسع قرا  الم ع وى  نخفاض الاعهيه. جت مث  الوظ فق الرئ  ع ق لل ع اسعق ال قهبق  يالا

 

الموقع الرسمي لمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي على الرابط:  ( 175)

https://www.centralbank.ae/ar/about-us 

 . 74- 73، ص مراع سابي الجهاز المصرفي والاستقرار الاقتصادي،أحمه ال ب اني،  (176)
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م، شعععععع هأ ايسععععععواق المال ق 2020. فبله ان اععععععا  الوباء عالم  ا  ي ما س (177)للأسععععععلا   ي الهجلق

اللعالم عق. جأدى ذلعك  ل  افعاف  م  ي ايزمعق المعال عق 2009اللعالم عق ان  عاً ا كبظرًا بمعاثع  ان  عا  ععام  

ال ععععظولق جا تفاع تقلب ايسععععلا ، مما ال  الملععععا ف المركز ق  ي الم طقق اللرب ق ت خ  اللهيه من  

الإاراءاأ ال قهبق لحمابق ال مو الاق لعععععععععاد  جال اعععععععععغظ  ل خت ف اآثا  ال اامق عن ايزمق، جإعاد  

 .178الاس قرا   ل  ايسواق المال ق

را   ي اسع خهام أدجاأ ال ع اسعق ال قهبق ل   عظر ال رجف المال ق جتخت ف قظود جلا به من الاسع م

ال ععععععععععععععظولعق، جبعال عالي  عطعاء الحكومعاأ الحظز المعالي الاعا ي الع   تح عااعا لعهعي اسعععععععععععععع مرا  عق الحركعق 

 ال جا  ق جكفابق د   ايسر .

اأ اللرب ق ( ال الي مؤشعععععععر ايداء الاق لعععععععاد  الالي  ي دجلق الإما  3ج وهعععععععح الجهجس  قي )

(2019-2020 :) 

ال اتج   عجز المظزان ق  ملهس البطالق ملهس ال ضخي ال  و    % المه وعاأ  مظزا  

 المحلي الإامالي 

1.9  - 1.0   -   0.8   - 11.1  - 7.4 1.5 

 م.2020المله : ص هجق ال قه الهجلي، أبر   

الاق لعععععاد ، جعملا عل   زادأ من عهم الاسععععع قرا     19مما يهس عل  أ  أزمق اائحق كو ظه  

تفاقي ماعععععععععاك  الهجس اللرب ق ذاأ الاق لعععععععععادباأ  ظر الم ععععععععع قر ، جبالمث  ازدادأ ملهلاأ البطالق. 

 

الدول العربية في ظل تداعيات  دور السياسات المالية والنقدية في حفز النمو والتشغيل في  علي الهين  انقا،    (177)
 . 108، ص مراع سابي وما بعدها، 19جائحة كوفيد 

الزيارة    (178) )تاريخ  الرابط:  على  العربي  النقد  لصندق  الرسمي  (  2021- 11-8الموقع 

https://www.amf.org.ae/ar/page/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A9- 
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ا، تضعععععاعف عجز المظزان ق  ي الهجس اللرب ق  أكثر من الضعععععلفظن   عععععبب الجائحق، جتفاقما  جأبضعععععً

 ء الإما اأ اللرب ق.مااك  الح اب الجا  ، جال   سج  عجزًا  ي ك  الهجس اللرب ق  اس ث ا

 اسعععععععععع خهام أدجاأ ال عععععععععع اسععععععععععق    19جعن ا ود دجلق الإما اأ للخرج  من أزمق اائحق كو ظه   

 ال قهبق نلرض اآتي:

م تاعععععم  تغظر  2020جهعععععلا دجلق الإما اأ اللرب ق حزمق تحفظز ق  ي شععععع ر  ما س ج ولظو  

 مام الابظر  الماعععععععععا  ع  ن عععععععععب الاح  اطي الإلزامي جتو ظر ال مو   ايصعععععععععفر. ج لكس الجهجس الا 

اللعغظر  جالم وسعطق  ي  لض الهجس اللرب ق؛ مث  البحر ن جملعر جاي د  جعُما  جقطر جال علودبق 

ا أ  كلًا من الجزائر جملعر جالمغرب جال من اتخ أ  اراءاأ ذاأ  جالإما اأ. جالجهجس يوهعح أبضعً

 .179ر علاقق  مظزا  المه وعاأ ل خت ف تهاع اأ ايزمق  ي الف ر  اي ظ

  

 

-https://u.ae/ar-ae/about-theانظر المواقع الرسمي لحكومة دولة الإمارات العربية المتحدة على الرابط:  (179)

uae/economy 
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(: الحزمة التحفيزية التي اتخذتها دولة الإمارات لمجابهة الأزمة في الشهور 4الجدول رقم )

 )*( (180)م( 2020مارس  31الأولى )

 

 

 . Elgin et al (2020)م، 2020ص هجق ال قه الهجلي   (180)
  ذا جاهأ الإاراءاأ تأ   الق مق جاحه صح ح جإذا لي تواه تأ   ق مق صفر.  )*(
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(: الحزمة التحفيزية التي اتخذتها دولة الإمارات العربية لمجابهة الأزمة في شهر  5الجدول رقم )

 )*((181) م 2020يوليو  

 
، ت عععععععععععععع خعهم  19جل حلظع  الحزمعق ال حفظز عق ال ي اتخع ت عا دجلعق الإمعا اأ لمجعاب عق أزمعق كو ظعه  

جسعععععوف يرتاز   Principal Component Analysis (PCA)م  ج ق تحلظ  المكو  ايسعععععاسعععععي  
ال حلظع  عل  الإاراءاأ الم خع    ي الاعععععععععععععع و  ايجل  من ايزمعق؛ ين عا  ي اي ي من ا عق الحجي  
جال وقظا  ي ال عع طر  عل  تهاع اأ تفاععي الوباء، جذلك  ال ركظز عل  ثلاثق  اراءاأ  ئ  عع ق؛ ج ي 

ى ك  ععععععععبق من ال اتج  ال عععععععع اسععععععععق المال ق، ج فض سععععععععلر الفائه ، جالإاراءاأ ال قهبق ال حفظز ق اي ر 
 بح و  عل    ه الل اصر الثلاثق. (PCA)المحلي الإامالي،  مل   أ  المكو  ايساسي 

 

 .Elgin et al (2020)،  2020ص هجق ال قه الهجلي  (181)
  ذا جاهأ الإاراءاأ تأ   الق مق جاحه صح ح جإذا لي تواه تأ   ق مق صفر. )*(
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 الخاتمة

تُله ال  اس ا  المال ق جال قهبق أداتظن  ئ  ظ ظن من أدجاأ ال  اساأ الاق لادبق الال ق، حظ  

ت  خهم ما الهجلق  ل  اانب ال  اساأ اي رى كال  اسق المال ق جال جا  ق لل حكي  ي سظر ال ااط  

الاد ا ، ايسلا ،  الاق لاد ، من  لاس تأثظر ما  ي الم غظراأ المكونق ل  ا ال ااط؛ كالاس  لاك، ج 

 ال اتج جاله  ....  لخ. 

 ال  اسق المال ق أدا  من أدجاأ ال  اسق الاق لادبق، جتا م  عل  مجموعق من ال  اساأ  

المبرمجق من طرف الهجلق، تل مه  ظ ا عل  أدجاأ مخ لفق كالإيراداأ اللامق جال فقاأ اللامق  الإها ق  

 من اي هاف الاق لادبق جالاا ماع ق.  ل  الموازنق اللامق، ب هف تحقظي مجموعق 

جت ا ي ال  اسق ال قهبق من  لاس  دا   جتفلظ  أدجات ا من طرف ال لطق ال قهبق )الملرف 

المركز (، جباع با  ا أدا   لالق لحمابق الاق لاد الوط ي من ايزماأ المال ق، حظ  ب ل  من  لال ا  

  ل  تحقظي الاس قرا  الاق لاد . 

هى اهجى ال  اسق ال قهبق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد  ي للي  مهى   الا  لاف  ي م

تحق ق ا لل  ائج جاي هاف المراو ، ج  للي ذلك كلا  طب لق الإاراءاأ الم خ  ، جك لك  الوسائ  ال ي  

ب  لمل ا الملرف المركز  ل  فظ    ه الإاراءاأ، أ  كلما كانا ايدجاأ جالوسائ  الم  خهمق  ي 

ال قهبق ذاأ  لال ق  ال  اسق   ال  اسق  ال ااط الاق لاد  كلما أصبحا   ه  أثر عل   ال قهبق ذاأ 

 أكثر.

ج مك  ا القوس:    الضما  الحق قي ل جاح أ  س اسق اق لادبق  و مهى ال اام  المواود  

بق  بظن أدجات ا،  ال  اسق المال ق مرتبطق تمام الا تباط  اللوام  المح طق ب ا، جال  اساأ الاق لاد 

اي رى  لوصًا ال  اسق ال قهبق، جال ي تله المكملق لل  اسق المال ق، جلا بمكن ي  س اسق اق لادبق  

 أ  تحقي أ ها  ا دج  أ  بكو    الك تاام  بظن  اتظن ال  اس ظن.  
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جقه ان  جا دجلق الإما اأ اللرب ق عه   طط ت مو ق من أا   لي نوع من ال وازناأ بظن  

المال ق  جال قهبق، جالوصوس  ل  اق لاد قو ، جاتجاه الحكومق نحو اق لاد ال وق ال      ال  اس ظن 

 رها ال طو  ال ائ   ي تا ولوا ا المللوماأ جالاتلالاأ، حظ   رها اللولمق م ا ر ا، جما 

ال فط، مما ساعه عل  الان لاش الاق لاد   بل مه عل    ع  بله  ذلك أ  الإما اأ  ساعه ا عل  

 اا ق القطاعاأ الاق لادبق.  جتح ظن أداء جإن 

 الآتية:العرض السابق فقد توصلت الدراسة إلى النتائج والتوصيات  من خلال

: نتائج الدراسة  أولاا

الاس قرا  الاق لاد  حالق  قاء الاق لاد عل  م  وى اللمالق الااملق جم لا من أ   ا     ➢

ال ضخي أج  الانخفاض مما يؤد  باا كثظرًا عن   ا الم  وى سواء  الا تفاع مما ب بب  

 .  ل  الركود الاق لاد 

تل بر ال  اسق المال ق جال قهبق من أكبر ا  ماماأ الحكومق الإما ات ق، جبخاصق  ي اآجنق   ➢

ج  ضح ذلك من  لاس ال لهيلاأ جالإصلاحاأ  ي الم  ومق    -19أزمق كو ظه  –اي ظر   

ل  ملهلاأ ال ضخي من  لاس تحهي  أدجات ا المال ق جال قهبق، جال ي أدأ  ل   حهاث تأثظر ع

 جتفلظل ا. 

الم  قر  أمرًا م مًا  ي تحقظي اي هاف المخ لفق الم و ا   الاما ات ق    تله البظئق الاق لادبق   ➢

 المال ق جال قهبق لهجلق الإما اأ  اللرب ق الم حه  .من ال  اساأ 

لل قلباأ الم  مر     ل ق جال قهبق جالمرأ  اللاك ق لل  اساأ الماالاس قرا  الاق لاد   و  ا    ➢

  ي دجلق الاما اأ .  ي ال ااط الاق لاد 

ش هأ الم  ومق الملرف ق الإما ات ق عه   صلاحاأ، حظ  اس جاب الملرف  ي دجلق  ➢

  من  لاس تفلظ    19الإما اأ اللرب ق  ل  حالق عهم الاس قرا  اي ظر  الم للقق بوباء كو ظه  
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مال ق جإدا ت ا، جت فظ   طق الهعي الاق لاد  الااملق للملرف  طا  الاس لهاد للأزماأ ال

 المركز . 

جال قهبق،   ➢ المال ق  ال  اس ظن  بظن  مز ج  اع ماد  من  لاس  جالاناماش  ال ضخي  بمكن علا  
جال فاع  بظ  ما كفظ  بوهع حه لا تفاع ملهلاأ ال ضخي جتحقظي الاس قرا   ي الم  وى  

   الاق لاد . اللام للأسلا   ما بحقي الاس قرا
  اك علاقق جطظه  جم ااملق بظن ال  اسق المال ق جال  اسق ال قهبق لبلوغ ال  ائج جاي هاف  ➢

الاق لادبق المراو ، جلا بمكن الوصوس  لظ ا  ملزس عن ال  اسق اي رى،  ال فاع  جالمز  

 بظن ال  اس ظن كفظ  ب حقظي الاس قرا  الاق لاد .

مال ق جال قهبق  ي الإما اأ، ج  ا ال فاع  لا أثر عل  ملهلاأ   اك تفاع  بظن ال  اس ظن ال ➢

 . 19ال ضخي جالاناماش، جبرز ذلك  اه   لاس أزمق اائحق كو ظه 

اتضح ل ا من  لاس اله اسق أ  ال  اسق ال قهبق أاه  جأصلح من ال  اسق المال ق  ي تحقظي   ➢

 الاس قرا   ي م  وى ايسلا   ال  بق للاق لاد الإما اتي.

جإنلاش  ا ي  ت ➢  ، ظ و  ا  حاس  ال ضخم ق  الاتجا اأ  عل   ال غلب  المال ق  ي  ال  اسق 

 .  ي حالاأ الركود الاما اتي الاق لاد 

 ثانياا: توصيات الدراسة 

  جت ا ي  ي   نفاق الحكومي  عل  ترشظه الإ   تلم  جنقهبق م وازنق  تباع س اسق مال ق ا  نوصي ➢

 ا ب ق.الاس ثما اأ ايالامواس ج   ؤجس  ا ب تو ظر م اخ اس ثما   بلم  عل  

ال  اسق المال ق الإيراداأ جال فقاأ اللامق لل أثظر عل  ال ااط الاق لاد  اس خهام ت ا      ➢

 . قله تحقظي م  وى مرتفع من اله   
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عل  أ  تاو  صلبق  تحهي  جاتباع س اسق نقهبق أكثر  اعل ق، لل لام  مع أجقاأ ايزماأ،   ➢

جمرنق؛ ل  ماش  مع ال رجف الاق لادبق ال ي تملظ ا ايزماأ اللالم ق، مثلما حهث مع أزمق 

 . 19اائحق كو ظه  

أ   عطاء ايجلو ق لإحهى ال  اس ظن لا    ، ج ال  اس ظن المال ق جال قهبق    هرج   ال   ظي بظن  ➢

بل ي تفضظل ا عل  اي رى، ب  تاو  ال رجف المح طق  ي ال ي تلطي الهج  الق اد  ي    

 م  ما. 

ال  اسق المال ق  ي تحقظي الاس قرا  الاق لاد  ت ضح من  لاس ا تباط ال  اسق  الإ  مام   ➢

ا ايساس ق من  ن ا  جتوز ع جاس  لاك المال ق  ال ااط الاق لاد  للهجلق  ي مخ لف اوانب

 الخاص .جتراكي ،  ضلًا عن دج  ا  ي م انه  الاس ثما  

 الاس قرا  الاق لاد   ي دجلق الإما اأ من  لاس ت و ع ملاد  اله   ،  اللم  دجما عل  ➢

 ز اد  الاس ثما اأ الاا ب ق ، ص اديي الثرج  ال  ادبق ،الم اطي الحر  م لهد  ال خللاأ.
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 قائمة المصادر والمراجع 
: الكتب العامة  أولاا

، دا  الجاملق الجهيه ، مبادئ النقود والبنوكأسامق محمه الفولي، مجه  محمود ش اب،   -1
 م. 2005الإسك ه  ق، 

ما و    لوس،   -2 حهاد،  ونظري أكرم  تحليلي  مدخل  والمصارف  لل ار النقود  جائ   دا    ،
 م. 2008جال وز ع، عما ، الطبلق الثان ق، 

، دا  الم  قب  لل ار جال وز ع،  النقود والبنوك بين النظرية والتطبيقأنس البكر  جلظه صا ي،   -3
 م. 2010عما ، اي د ، الطبلق ايجل ، 

، دا  جمك بق الا ه  لل ار ديات النقود والبنوك الأسس والمبادئاقتصاح ظن بن  اني،   -4
 م. 2014جال وز ع، عما ، الطبلق ايجل ، 

 البنوك الإسلامية، السياسة،  الاقتصاد المصرفي النقود، البنوك التجارية با ق عبه الله،   -5
 م.2013 ه  ق،  ، دا  الجاملق الجهيه  لل ار، الإسك النقدية، الأسواق المالية، الأزمة المالية

، ال ازج   النقود والبنوك والمصارف المركزيةسلظه سامي الحلاق، محمه محمود اللجلوني،   -6
 م. 2016لل ار جال وز ع، عما ،  

، دا  الفار ناشرج  جموزعو ، عما ، اقتصاديات النقود والبنوكال ظه م ولي عبه القاد ،   -7
 م. 2010

الحمظه،   -8 عبه  المطلب  واعبه  النقود  والمستحدثاتاقتصاديات  الأساسيات  دا  لبنوك،   ،
 م.2009الجاملق الجهيه  لل ار، الإسك ه  ق، 

دا  حامه   ، النقود والمصارف والأسواق المالية،عبه الم لي ال ظه علي، نزا  سله الهين -9
 م. 2004لل ار جال وز ع، الطبلق ايجل ، 

صاديات النقود  اقتعلي عبه الو اب نجا، محمه عزأ محمه  زلا ، عبظر شعبا  عبهه،   -10
 م. 2014الإسك ه  ق، الطبلق ايجل ،   والبنوك والأسواق المالية، مكتبة الوفاء القانونية،

 م. 2010، دا  الم    اللب اني، بظرجأ، النقود والصيرفة والسياسة النقديةعلي ك لا ،  -11
دا  ال لل ي الجاملي لل ار،   اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية،محمود يونس،   -12

 م. 2013الإسك ه  ق، 
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