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Abstract

Free Zones have proven over the past few decades that it is the engine of comprehensive and
sustainable development and the strong catalyst for the growth of the global economy. In this
context, the UAE has provided a unique model in developing free zones that has succeeded in
laying solid foundations for building a competitive, highly productive knowledge economy, by
encouraging investment in pivotal sectors that shape the future, on top of which are innovation,
technology, knowledge, research and development.

Perhaps the most prominent role of the local free zones goes beyond enhancing the investment
attractiveness, to be primarily represented in raising the competitiveness of the UAE on the global
economic map, which was expressed into reaching the ranks of the 2() best competitive economies
in the world during 2017. The matter that should be drawn attention to is that the legal framework
regulating the financial investment in free zones differs from the traditional rules for this type of
investment. Based on this, the central problem of this thesis is determined in the following
question: How adequate are the legal rules regulating the financial investment in free zones in
light of the peculiarities that characterize this type of zones?

In order to understand all aspects of the topic and in connection with the pivotal problem referred
to above, this thesis was divided into two chapters, in which we analyzed, in the first chapter, the
mechanisms to support the financial investment in free zones, while we devoted the second
chapter to the guarantees of protecting this type of investment.

In the conclusion of this study, we concluded that the legal framework regulating the free zones
requires further decreasing of the material character of the procedures, and greatly reducing those
that depend on the paper support. Also, openness to artificial intelligence technology and
blockchain technology or the so-called 'Blockchain" will allow the creation of new financial
investment activities and make them safer. However, achieving this goal in the medium and long
term requires strengthening the legal framework regulating the free zones in the United Arab

Emirates.



*»

o lamially alud) Jols 25 DA e ) cusnill G dualsill a1 8V a5l
i) Lolgass Ciine Ao o) Le) Tl Al o€ 5al) shaliall Caii conall 138 8 . Jsl)
Lpi 8 € Tsn shliad) ells Caali G @bl aas 5015 A Loy laid) Al
Glelially 20800 slanll Japiin b alall Lyss e cliali cdipadll Joall A ylall 5kl
gl daaal) Joall LinsloiSall Jaig daia) chléin) s b Lgiaalue ] dilia) cdlagl)

(s A Bae e OIS allall Jgo e IS 3 Lgilas) o el eBad) laliall sl f )b o
A culS Guny (1848 le jsS misgr Ball dikaially (1704 ale Gyla Jiae ) dakiallS
Chshail) aay + paailly ahiul) Gllee dgudy aibiadl len (A5 B tlse 0o ple Ghludll
sl Y Jhal Qi ad L allad) 8 5l Ghliall e YY1 Glia il allall b Aasaldl)
o Blal (B lgia (g plies Fins ey didaia BN o ST Basiall Lanjall ey dlgs 8 2ns
Jaaag

Ay & i g e lanul) S sy pall shbiall dueal of ) clad s
kg lale Lylas Yols agn cal€  £laall 5Shally ¢ lsal) 3 cBlgall cllaely 5
lel€s W ciliay i Lo L) @l cuplan I ey (o) adde L ) @by (s

gl Ball hliall 3 hLEY Ly aian ) Lagall Llpall Tlass 2138 Lagy 8 Cag el



slag) 8 aalis Las gt ALena) aopliall oY 21 lanl) Gl A gally ddad) IS,
cahlial all b L] HaY JalSie 3538 ol
Ayl g guaga danf Vsl
Onsinall e " Ball shlidl 8 Wl L] Guant " gaase b i) duaal
Pk LS elldg ¢ kally gkl
22004 A (8) Ay alad) eldl) Jidat o Janin an 40 diaaly) =
leise skl aulanil saelgd BUS (530 ena il (llall 3yall shaliall ol 8
Lahlall o3 4 Il jLény|

Ol AWl 3yl slaliall dadaiall aclgall LY aoldall Tk s Aiadatl) duaaly) =

i e Liie) Lee alias Jola oo addl callas g3y 1<4)
gacagall HLId) @) e 1Ll
bl dawydn ) ye Bal) ghlial (& L) L) Enaad paage jlisl acyy
f Ul gl e oag cdagads
Sl ols 3 22004 i (8) 8y sslas¥) il Julas :dmay il cpal) @
) LYY palh g dinin Llis sty Al 3yal
st LY eliall et A Jolall e Alia Ailial) eyl

Bl ghlial 3 Jll ey



o A LY Al Ahad) Al eI 8 Gl 1dugBAl Cfpysal) @
5yl 3hlial)

Eoagall (5)saall JlSay) TG

Jhaally cdalticeally Alalal) daml) 5yl Lal ALGY aggall g2 o sall glalid) il
Ghlia ok & 1oy ladsail chleY) Alps el cBladl 138 3. allel) Slai®Y) gail (godl)
S g e AaaliY) e il jes dlail ol didie iled elus) b Conni Ba
Gy Abaally LaslsiSilly SN lead) oy cdiind) mdle pup dujsne clelad b
 skills

plaall b Jiaul el L) dudlall 5in slaty duaal) Ball shaliall 551 Hsall dalg
S a8 ansi L sag caallall dalaidy) dhandll e chle) dadling oY) b JsY)
2017 ol Pl Allell 3 il Talas) 20 Juadl Calias

sall hliadl 8 I Ll ahiall gl SUaY) of cad] sl el can L
23] (Gypnall JISEY) 20a%y clda e 2l .l e ol 13g] Lunlil aclsall (e Cilia,
S Jslaall 3 Al
Cluagadl) Jh & Bal) ghliall M) Ll dakiial) dggilal s ledl LS s L

¢ Ghliall (e goill 128 aai Al



Baainal) galial) :lay)

Bpala 28 Al malidl (e Wyt g Aol mgially o ladaY/ mgiadl o SR ai
Gan e SV ) 3ah LT mgialf Gl Anludy) alelly Alall 3 Sl S
e eV sl mgiall el rains WS Auball o8 dlacY Aleisd) AV zalial 4
Al 23s pgase JIKEY) Go ABal (e i Dula elae < ldadf O pildll

Al das s leels

Cagu eodlel adl) HLiall (gysmall JIKEVL Waliily cpsunsall ailyn S dlalay) aiad
1Ay ddadl) ais
Bad) hliall 8 Al Liiad) aes bl g g¥) Juadll

Ball (ghlial) 8 Al L) dles cilbilada 1S Juadl)



¥ Juadll

all ghliall 8 Alal) L) aea clll



e AWl Alailly cdaeliall Lgiad gsnll saad sall shlidl o cade Cajlaiall (e
Al 5al) 3laliall 2004 Al 8 Ay salan¥l (sl Cansan el alai g gill 138 pe Luilas
Ugld lebiary cdliiel daads Wl G5y c(galadl asmre iasar (3halial) (e gsill 1a Liwy )
LS ¢l Lginlae (o Al SN Ge lae (953 Agsaan (1555 (gl Gulaa
Agiaal) Laalanyl Guilgal) eliily Zalaty) cpildl) AlaT aaany JIsa¥) Just anyad 0)5ill guads
Aoylaall

iU Gl e A 5l ghlidl U8 o ko) cann clalill sae cllia Lad
@ e paill @3 Gl e lajt s QA (and i julear @l Glalilly dllall 48 yadl
& omind o Weiar Y aabley) pall Akl hbial) o caal) sla¥) i Lo Sl (5ilal
el gl rand dun i djlie Slaie) A e V) 93T U2 (b sanlsiall Lgilas dudlia
A gilal) \giaslaial

(JsY) laall) 5al) shaliall 8 Il jlenu) 3Uai aasgi oD (e s ¢l dal (s

(A llaall) e Sl lenn) e daalll clehall dal e JisilE ) s ) dil)



JsY) Eandl

Sﬂ\@M\@&w\JmY\é&J@uﬂsJ\gﬂ

e g5l 138 7l e aal Bal) hlial 3 Jl jlena) el panss peals J<a
D] asgde Ly masiv (pualel) 13 Bl 8 L AaaY) chlénuy) Qi b sl
lbaall) e Il SLena) pasgs ST (il 5 o(Jg¥) qullaall) 5all Gl 8 )

(st

JeY) alladll

SJAJ‘ éh‘-'\d\ L;é ‘“,SLAJ\ JLA:-'\'M\Z\ e\g.@.\:.n

alialy i) bl e bl gay paiion il juae A2l L8 jleddull aad

Bad sl 1l Cua calsll Lgiag cantiy Loy padl) alesy Lo lgie Olae B2 4l sa5 il (1
L Y (3 JIse¥) alain) 4y aadd ~Maa¥) 8 linay) Wl ol glsil Leiay Caldl
L lnidly agul) ehaS 5alie e Gyla Laly sV Sgally <Y1 5 A el il
cibad) Aald) o paiaall 5 55 & Buas A8La) of 80L) ¢ g3UaBY) olina B JLaiuYL dayg

el (ol e 1 S5 23 ) pyliall g aguty Sl

29.02 2009 (glae cauislly paall al AUl ¢ Gadally duylaill LY 8] (olsle il anls !
7



L] (e lgint (Sa Alla dadiay danail) iy Slain) b AV Gandl 4ie S
e @Dl e lgale Jomanll (Ko daliis dadie o Jpeanll dal e Jls Sl
o Bliad) Cangy chaadl aladiud e (gshi elea ) (5358 Ll g Lyl .S

2 lgle yaiue e dile s ) Al Adld) Jseal) ded

sl G e Blom Ball Bhaliall elis) 3588 <ol (L) ot Gl
Balely il CSLI e e copsha clgilial Cun b L lgialies Lgiall] oSUT Cum
Oo Ll lena) el 8 petall Blguly Glesdl) (e saell adly el ) paal
53 Jlas] G &alsdl) Hlacll Jaglad S b oli L Bale Ledld clgialina Lguald] (S Cun
Aauly lalie e ali ol WS gt Ly V) (<iag oSWY)

il V) e aull) Oyl die all shalidll mllaias aladind (a8 4l ) clad juis
Ol Jlay game o @ Gyl U8 e Leilshe o A ALyl i) gan Cay
Ghlie) 3l Ghlidl cuew <A (hlidl sdgl 2ae Cilalhias; cliyes e slailg
aalall ghlidls gall LS el halially cgpall ¢ Jlsall cgad) Lpalad) glalialls c5all 5)lall
Gacliall 5all ghidly ccleaall 5l ghlidly cclyobiall jgas 3hliay ¢ el 3hlieg

(B &pena) GhL

30. 0 ¢l gase cOlsle i als 2
A21 .02 2002 cduaall QU ¢ pall Lalaid) slaliall Aalall kil ¢ e (S350na 2
8



campdill lanail) ) ALYl gl Canlaill ans (e astin (ke e 2l

:gjf LS g coyguag ‘éJLd\ DLW L dgatall paat Jelatw WS
 gil) o) b 5l (llial) ol -

s 5 el s S s e sl g a0 e o ) A
U 38halls Ladagaty Walae] wag clgl 50n g g Alsall 353n J3ls (i)l dadad ol diine
s Aaldll Cile gyl il Bad) Aalaial (313 2y adde 3 e paiidll a3
U ladle (a3 sl Aaials dalaall aludl Jolas png ASjitall of daiaY) of duilagl) J)saY)
Al Glond N Ledsaa sie V) ASpan agms &l alud) o2 o sy o G50 e lial) Cilileal)
ssall s Apas Falaia Y 85 3 Adad) i)l clalall agesy Jaand s LS

Ak gl saledl Luialy Uyla) aads cil€ (g dlgall 4. 50a

1salid) agil VI cBall glaliall agint 8 A Cuilga o olgilll (he 2aall Gl a2 e

e Asd ol & ai hlia ) 1Ll Hall Ghlid) asll e culs e AL @AT Culps

My paeaill aalatiy Asenll il Cun o lgadl) z)la culS 5l LS Layias Ly oo
(Y aelgil) Gansy Ll sl Cus e S 2n g

Oan J33 Ll e a2 llg cdlgall oiml e e3a) 1l shaliall sda AT Culs cajey

sl (g Glldg Aals 8ypem aiy led Jabaall of V) Ll Lgalalud sy Tl laagas

o Gahi ¥ Cuns dag i palsio bl Aay Gl U eeY) (e Lty (AS el



Sl ge S 5 e Ly gl Jah Ly Jsanall Lalad) @lehaYly ccdlaladl) s3a
A ohaa) G b dabled) el ge il @Y abally Dl
Bl Ayl 4 e Asdll mll] (10 33 G Ble ) tlaliel ) Gl (e g

Cilpally L panll gl (pe slie) a8 Lo lially Zalllly dylaill Jlee ) dusjlany ZainY)
( gall Jala 5y 4l

Uil 238 ¢Aigild 2l (a o uil) Aienia Lag g Ciliayes g Gaule IS DI (00
lgialand i cdisaal) Alsall wll] (e &dhjaa dabise e Ble) iledl o 3all shalial lals
3] sl (1 8 ol Lalons o Alsall dusal) ol djad) o dyd) BLA e s 2 calalS
dgalaly 4938 aclghs gad L,Lnny) Aatl) it (s leilial L e ety sl e
gl (Al Calaal uiaty L) dwiaVly Lladll chlénn) cial Ciags Aald &bl
2 (sl

rpal) daabuai®y) ghliall Agildl) chyadll —

Aaalai®¥) ghaliall ety "Apaeaill Leliall $al) shlial dudlad) dodaial) " Culs
il ilsall Jie SlasSall Cijh (e g samsall el JS) 1 V) il e 5l

Al z3sa IS ol aall deliall ghbidly all 2Kl ghlidly dall dlaill ghlidl

130" 2010 %}j&” z\.x.sla]\ s)Sﬂ\ J\J 3 3);“ ‘_'?,L:Lml\ gs )\AI\MY\ cz\.jjhai e.m\é daaa 4
2804 ‘égh.u e cz\.jjhai e.m\é daaa 5
10



Ciy b lgdlaal i o palaall oK lly alad) plaall asgn Al el L L ¢slaliall
(aaldas ) AT o

Asall ol Y1 e ein ) 1l WS Lol ) BpaslaB) 3laliall 535S Gl cje LS
Ligally asell dazmls ey A5eal) dihidll o)la Led deskall sl daiall aludl e
O (A5l
Ghldly Lebiall padl olas 1998 & (10) &) Gsldl e alndl 1
Lihas s23me dihaia ) 1Ll 5all ghliall Audandal) Zadagll dlaludl e jaluall 3l due lial)
O5Sog L paan cilalis aaml @lldy ST gl aaly dbise Ladd] Ganadty osilal) s Ciager Lis
T (ol e gy (ilpally oleaall Lali LKA L]

Balall 8 dllall Sall glaliall Cije JhlaY) gpdiall oF Y el cpanadill ang e
Bl a3 Las a 5al) dakid) ) sl e 2004 4 8 &) (goladV) o) (e (oY)

(Al Aas) g Jln A ALl ) e
el L) aggda —

Apng cpiligy aged (e ddA) AL Glagasdl Gl Al e Sl e agi

dgie ddaat 8 lgie Al @llyg (LY e Jpeanll J1saVU daladll adl e AN) el

35 .02 2002 cpanll GUSH la gyal) Lalaid) shaliall Lalall Lkl calpe (s25ena0 ©
Adgiall sl chsdia cchlinl) cida 8 al) Ghliall ol jsal) (ghall e o e
28.42 <2007 ¢ 1 dahall

11



sl deidll e g daliine dalle DS o Jsanll Ciags Ba3aa daie) Biidly cdiina
o Ml lena) Giyey WS el Gilsad) Shliall dale e (aisals ebpaiiosall JIsedl)
angall Cipla (e ASEN ol sLasall Ligiaally dld) A1 adlly lShedll degana 24l
AEY) el Gy Pl Al Blul  lgdlaiud oSy L 5 Lgan Gl gl
B
tofiesana () a4l chlénnad) of ) el
Bavsnall Lpall Lpnglal) lShiaal) 3 Al Lol adll de gane o2 1 AGY) Aganall =
WY Shagats ¢ Sl ¢ oY) e
Lugale pis douan e ClSbied) & abicd) dginal) ail) de gana 1A00Y doganal) =
D AN sehyg ¢ Jaall Bygis cAaalacy) 3aylad) i

fAladl DL g —

Gl daglal Gun e

gl EOU ) aniig

145, pa cabeady) Lpanilly Hlénal) laslid ¢ LslS Gaun g by 0 e o B
12



Glals Gaaaly Allall Dpanll dal e Al Ly 58 hlaiind 25 dnages jlaiin :f
oo lalaal axdgny A moll aallay ChLaY) e gsill 138 ading cdualdd) clldind) i
Aalall ilusgally DY) Cijla (e a8y L) diles ¢l
ekl a8y Galally alall ¢ Uadl) ety cublain] oda (3ai cAdalidall clldind) iz
Cun ¢ ilagl) Sl (et 8 (ggadll LaaaY) Lglg dadin Jlsal (ug5) llams Sl 5,00
bl o3a (3aiad adaid ¥ LY cAuial) ol didaal) Aalad) JlsaY) (ugg) N clesSal) ks
A0 alal) il
Al Baall Cun (pa

ralial OB ) driejl) Lgine Cus (e sl
& leadl sy (i) e Wlad] Bae JB ) clliu) ag (oY) Bl cllaliad ¢
DY) Byealls 3lat LY 5yl
08 s Clsiu Gsed e Wlad) 5ae B A hlanu) ey (Ja) Daugie cilaiin o

sl laaaad 3l Lasl V) ClaY) JaSs by ¢ (i)

15_14 ) ‘é.\h.u E>n ‘&L:\) CR e ‘g:; 10
13



Slos Aals Ty duugal) e € (K0 cllday) sda 55 (Ja) Aligh cjladia) .z

M g uad Wlad) sae Boty Atz Jlsal Gugs) B 4 cdale ddiay adinl

6_'\135\ ;.AL.J\

Ball ghliall b L) L) ass cll]

Calide (e luY) Qs DA e il alai@¥) elal Chley) 8 8all Ghliall aex

s A A line Cinal LS L allally Dlaall ISGEN HlaalY dials campaly callall (3lalia

L hlgally 8 peal) o Gl ¢ sl slaiBY) Al 5al) e Jasds ola®Y) Jadl) jalias

Cilasbeall Liaslgi€y 4l deliall Jadil Crensgs eV laall 038 & ) assil) o

o llkll g b dige daeal gl il Cus cdlsal) @bl aliae ) byl oSleYly

(Dlalsally oSl ) aginlag agl$Ha 8 cplelell 5uS slae] DA e cileadlly bl
M2 gl i) gl da dojlail) cilalusad) Plaal 505 ) dilay

Cau S 2 (Alpall FpalaBY ) Lparil) dadd 3 Ugan o0 Ball 3haliall el ¢l ae Ll

dahie 37 Jlsa chleY) aval . Ll cilanally 5laill calles i) 38 chlaY) 550

@ LY Qhpla e 739 2 b pall Ghlal IS dassg oo S B il 23 g

.151-150 NS ‘L"g,\h.u E>n ‘&L:\) CR e ‘..;; 1
t oY) S )l e 2015 by — sasiall Lanjall LY Algs b gpal) shaliall Aldas a1
— https://www.economy.gov.ae/PublicationsArabic/Trading—study%20(9).pdf.
14



dan Cun ¢ palall ) LD age Hrae @iy ¢ MaaYl sl ) e 230 s
JBlilasa 330.000 e dors 4553 38000 (g S

s e Ja¥) Jigha g il Ao Caati daalle g e giia dgie alasil lge Candg dileg
dakid) 8 dlalal) piail) S8 ety Aald elindd Bal) dabaial) 8 agasyLie Gl Cuilal
i g ¢ /49 A8l Ay Lo A58 Al Ala b aldll dsall e 2hauN] ases (ge
sl Gulae U0 aline ) L jpaa vie LSl agus)ll (ge a3 gild (Alall 038 b delia)
el

G Lelall ads dae o uald) Guelal) 3 85t Zaial) collnul) g
Las AR08 oline (e Loy liad Lnige Jaad lgmal clgs e () 5l) Lomsl ) Ll
S alissl e Slad cdaallall (3lonl) () lapaay clatiall ) Jsmasl) Alsgn ) (525
cJaY) Aligle Laudlis Lye cppeiveall piay Laa clladl) Jlae¥) 3yl sl

Bpde S Cm (I5Y) A5l By gead) Ay pel) ASLaal) (find Canpeal ¢ ool (il e
7101 Aty Ghad) ¢ 718.2 Gpasy el sale) ady Lo 5yal) Aabaiad) 3 (plad £S5
L2.T iy yang /3.7 dpwy gl Llali ¢ /5.1 duwy 3368 g 23 /9.1 dawy o)) L

J1.9 ol 5 Z201 Ay (LSl

t oY) A )l e 2015 ul — sasiall dupall Clle¥) Ags b 5ad) slaliall Al Ay B
— https://www.economy.gov.ae/PublicationsArabic/Trading—study%20(9).pdf.
15



Ghliall st 1S58 8yde aal AailE dpedl) cpall & sgan jaaT ¢ Lol (g5l e

l¥lls o781 Apasiy alind el 7243 dpasty llsll (Ggine e DU 5 Jaxs ) 55l
Lillasy o5 ¢ /4.6 dusiall LysSs /5.9 Gl Wals /6.2 aighl /7.2 Gty 150 sasall
201 Ay Wl Taly /2.6 Gy Ui 5 /2.9 Aansty Lildl Lgals /3.6 Aoty salial
118 sy chobiall Cus e 8yl B)laill 8 1S58 8yde ST A8 2ig) e Loy

Aladl) b o Z7.4 dpay b Wb oZ7.9 duy Ghall &5 079.3 duy alaell Lillayy gl
sasiall lVll 5 o726 Aoty Lilally ¢7/2.7 dpsy Unlle Leati /4.8 Ay Lygand) A pall

14 /21MMJ@Y\MJJ};Jc/24MUJJY\ *‘/24M4454‘)AY\

dakid) jae e il Ll Lales Allad) 3 (93Y) hlain) ey ) il vie
1920/01/02 gty ddsall Gusgaal) 3U8 4500 & peaall LosSall G 3l e (J5Y) 55al)
b Bl Bhbid) e legi ang 4l () el deg (8 das Ay dilaie el Lad (530
LalaiiY) 5all ghliadl Glaa) 232002 Al 83 a8 Gilall Wy (Sly cdialiy dale @ jas
Syaivnall Joall et lise (3 € puas @llia OIS ¢ a1 Ll Guly Gl (3l Lay L dalall
3 eball 3hliall Jlae 8 JsY) cihall catial sasiall Zppell chleyl of HSAL sl

sla)) o caclug lasbadl e il il albiall a3 A e Lgihaal (s (e i€

t oY) S )l e 2015 by — sasiall Lanjall LY Algs b gpal) shaliall Aldas ddys 1
— https://www.economy.gov.ae/PublicationsArabic/Trading—study%20(9).pdf.
16



b ina sl o Jass pal) didaial) o S Jue o a5 G (ggatl) cuilal) gkt

15 5ol Jganl) o e 9 LS ayliall (e S 2o o

2004 fGa L Sa e Jea Adhias Saalgiall asliall cas (02) 235 Jsaal)

Assiall  Faesl) ICX PAPNC IR I | Aoeasll o s —ago il Zalzall g3
% -
| = =zl= e
5 S8 53> — 8¢ >5 5 -
85.1 3589 2321 789 125 345 5ls
11.3 477 306 49 30 o2 o
= > >
3.6 148 1 3 2 16
100 4214 2644 s41 157 572 Esamall
— — 62 .74 19.74 3.8 13 P

96 o oSS 3ee ee e ® e s it 7y
ChHLEY) (e € 08 Cda e i€ Jaa dzhie of ol Jgaall DA e Tl

Ayl ShHEY s il 8 A aliad) Jlea) e 763 Ja cil€ Gun L)
J13 (E8hkeY) Gabaall hlein) A cialy LS L7724 Ay A0W Ag5al) 8 G il
5950 cagianin culS Lage ila¥l il Lanas laslay) 5 shilid) o2 of ) ey Lae
daii calS @hlaY) bl A V1 Agsall o £l Wiy agle 3l dualsY) Bl
tad i ) 5 clgad Al Slilaally Sélsall

¢ saa clips ) dalall Geag % 100 Ay @IS CulaY) o el Dl =

¢ paailly ahawy) il e JolSl clicly) =

(JalSIL 2 ¥y Sl Gy i dpn

¢Allas 5] 2aaill AL Al 15 5aal iyl e S0 plic]

t oY) g A il e 2015 ul — sasiall dupall Cl)le¥) Ags b 5al) slaliall Al Ay 1D
— https://www.economy.gov.ae/PublicationsArabic/Trading—study%20(9).pdf.
17



L OSally DY e A8LaY) aedll Cilerdg Aleal) L5 b 52 Lusdl

Skl ¥ L) s o i Y sall haliall dage of cal] sl ns Lo
Jisg bl alai@¥) 8 Al c¥aee 3aby Laad oSy ¢ Jlaal) molil) 8 4ibx sal)
peall ool Tl Algall b udasl) dupill algSl) gl agis Ao Jand Al ljlgally 38 padll
Ce Banlgs ccyally Gl s Jasy Ty Ujlas TiShe L) comsnal ¢ lalial) a3 agali (g3
Cloans pal (he Banlgs (aYly LDy Jolil) (p€ailly Asatl Gl Cum cpa pllad) Jg3 Juadl
Bl g e SLaBY) Lelal Cum pallally Y] (sl o JlacYly SLeiiully 8l
by e adlal) 45,58,
Clpalally CHaTY) (e paell (i Agally $pal) Ghalial) caclaind S ¢ yaY) des
S ¢ Jaally agnll BISe L) a1 e oty allall doa (sl (ppeinnall 0235
Jaig slain¥) & sacbually Joal) G sl Judla & s d)lanl) cValal) juas e
838Y) gl b s gale 30 Alsally 5all 3haliall 8 lal) aan s 32 . Lgiy Lad Allanl)
@ Dl (e e Al Al dadllall GIS,ATG djladl) celaall (8 asll aie Cangi La 58

B Blad dihie DA e aglleey lhge @ilylaYy

Ljisy Al Salsall due sy Jasip 5yal) alabiall b Jlad) L) aanssi o)) ¢ ya¥) dadla

5yadl 3haliall alasall (gl A daeDlallé (13 . 3haliall (he gsill 13g) aliiall igilal (i

18



LaalfY) Lgidlny laal doj¥ clllaie o Jlall HLdna) GUad aaugiy clgie bl Lo

LAalally

19



g.at':d\ Gaandll

Bad) (ghliall 4 dylaiind) clegpdall (ad )l pia sl gl 890

ot o il Jpans mad &dha) a0 ) Ball Ghlial 4 linuy) zbag
DL dabial) opildl) Sl (e iy LRl padls cSan iy S 8 g paall slasy
Claiin g5y o 5l A0l ddledll et ) il e gl 13gd Bl sl 8
Adlial) ga lgdle aday diy 8 (AanaY) @)Ly

ag)lin) cileg piall adll miad sl plaill dalas e Blay Jasios cclld Jaf e
&5 (a g Admaa Lol (any 308 (g W ey IS0 o(J oY) qullaall) Z3hlaY) 5al) i) 3
(A llaall) A

Js¥) )
;ALY Ball (glhliall B dLdiud) cile g pdall (adyll il lal) aladl)
Cy gl g dgmls gl V) cmal o 8 dlenn 350 oli) Dlee o Gises alas
I Glaal saclual o (8 LobaBY) Latil) 5))j5 pusi pe (LELT Lgleny Las (e

oS bl satedlly Abshall cilehaly lleadl s (3lad) 138 L agllee] pangs e

2\:\.«.1:\3\ 5)123) e gﬂ z\:\J\AI\ diad ) c_eJ:’ L\L.a;j ‘JLA:\:\MY‘ le‘).-ﬂ u.ag;\)ﬂ\ c_mj e ‘;5

20



O L) G 1Al Aalel o o Bl dgaglly Gawll dgasll yien Al ¢ (dpalay)
sl i Glldy celilall Ahad) Whall (e el Ball Ghlially (oo dals Glesk GULSI)
Chagy dueliall 5l duigall 5 4 lanl) LoV luw gally 4yl g alaid¥) il sally
RERPEAIY
daaill 303 ol Janaiil) (59l o (6 Annna sl B Ayl A58 oL Niad
YL e gl gl sl L) @lSyds 0 Bl Slawge o Alall @y by
ALl ) assill i ¢ o0 B @laS Gt e dpemnl) Jon bt (o dllin oIS 1308

2T il Las )l laal clily deabel Laidl
@las Bl el ve Jabae 5 oyl 0o 2 Y Aylad dady hasa) dal e
Clshally (o (8 A58 Guanly Liad sla 12ag ¢ (8 A)las 358 Guls die 5l (aradine
(Al Bya dahaie 830 Qe o (e o dalaie) 8 4lat A0 Guulid Lol 8 dagdl)

Gdlgall 5 AHAN Jae age manig cdie b Jsdally cbinsall ailsall e Jpaanlly cilasal

bl cayglly il dsal s 2012 A5 g B (SDLeY 2L & el ¢ gl Gan)ll 2o alys 1O
321 4= 2020 ¢ 1)

AsSa cBaniall dupal) Chle¥) Algas dujlaally LoabaiBY) Guilgdl) b ALl degugall clailall Jul dena 17
11 .2 2019 ¢ 1Y) daphal) ¢yl Jails

21



Ay dal e 18 03 e Joanl) Baal & cliansal) dlalud) sliie daloal daidy) e
Lgyi ol e lguuli alall 4500 dadal et aey :AGEN B dagd aaad -
ChleY) Ao (5l Cangan Lo A8 s Clelia) a8l (hag 620 (8 das il Lo Jgeanl
LBl Ay yal)
Cro Ll e Lol Sl saall 4S80 gilal) (S8 :ASHAN (A gilal) JSAN) aaal —
gsis cllanal Lawin o (KA 138 adieny (20 (B Apladll deadll zlatul Lagyd (52
63‘}“5 29 P el ga L@...ﬁmi'_'u ejfia ij\ Z\S‘).JJ\
by clSHyE -
Baganall ddgiuall ) lSHE =
el Laalud) ilSys
Aaalal) dalud) @lSys =
b ASE Gl Al kel anl G CDAY) Jia 1@l anl) i —
e el elaind 5 g clgihaily 480 IS8 hafye aul) of 3 AV Llall Ganllly

e ) (gsinn VI dapd L ASaY) Blaall 8l Lehulas (Allg lgule (asaaiall dagall Jag sl

35 edilie s 1 LaalaiBY) dpatil) b Ao lially Bal) Zalai®Y) 3hliall 550 ¢ s s dana 2l 1
88 .a 2018 (1Y) daglall ¢ yiall i jadl

O3 oAb Bbeag Ay ) cibleY) Algy b Lgiad iy diliaall Zail) dpjia ¢ oansand) Chas dans 19
98. e 2017 «dsY) dahall ¢yl Laalal)

22



anly lgilgis Algall seilgly Cpualall aUailly AV Callay Yy dplaall Aaidll 4&8Y e da

00l Al (uSad daalgg dady sa ASH4

a3 oo Aplaall dadjl) zhansy dabll syhall tdyaal) diblgall Ao Jguaal) -
Jymnlly ¢ 3 (3 A8 Guanlil daga sl a9 cal djlas Adle Janag Jabtall igilal) Il
2Ll daleiall Aaiaal) Al d5lse o

3 o 8 Ay Gl die slac) ol ALY sJleedd i LSS 5 Guaalil Sie sas) -
asl Laidd) dlalully el o dayaall WY g L3 Cpey oo din Bal) diladl 3
cole din A8 Gl o A58 Gunlil it aige L) Gy LS L ASA Jiad dae
Olsie el 05 of cpass il o Jpemnlly dunsgall A$80 dag pt man 0655 o o (1]
daalal) wsllly cillaiall aBgall adgall iginy ofy cBaniall duyall bleY) Ags b ilEy led
2 ey panady

il e callan ¢ [aal cpladal) Jalddy ddeal) clgal) cliblge Lo Jgwanl) —

oty aoliall o2 Cingid all daiiall cilaliially cilgal) (e duilin) Culilgn oo lially

Lagdall ¢ piagal) o) Aumen cBaaiall L jal) HLY) Algay 5yl slaliall (salaBY) [l ¢ lgi (S2en drenl) 2 20
231.0= <1999 ¢ 1

312,02 1998« JsY) dnadall caisilly il Glall aollae cchyley) bioboattl ¢ ) jae aalyl 2

Ao o Lk Ay 1 L0laBy) Lpeiill Jiga 3 bl in) L) js0 o i€ e e saas 22
T4 e 2018 ¢ V) dadall ¢ piill Adjpeall 595 cBastiall dusall clylaY)

23



glaall o JanllS L5yl (e elpud Aailgay cAalalal) 855 sy Abblgay c2LaiBY) 5yl Aiilge Jio

G e mag ¢ 3ihal) dadlKe Anih Laladl) ley Laxie (JBa dus e Sl

ey dacy odlel 5)sShall Clshadl) juan (e slgi) e :dad gl o Jganl) -
ol padp e Jguanll (e cdsllaall dgally Clatiuall s (318)) 2aag dlaind 3558
Ll o LS Lo lin ki of Lige ki of Gjlas Ualis 1S 2lgm Lgaaanl alpal) 35500
anenl) JLeSinl 5 (A5 Gl (il (st Al o gy adag Babai@¥) denil) Clghas

by Jlng) sf ¢ (A GEAE dlaall dadll aaas o€ 4l ) i (Glandl Guis b
iadyll waail Goghdl) Gn seall DA e o 6969 N skl 4y o (gt
Lo ) bl sl

Jaally alill Hl0Y sl el Ol Baw B ) (pagadd) 1ags o) ks
By Lgadanl Al cpalaad) aal sa dujlanll Gadll SGRED aasil) oy o (0 B gla
s ceDlaall ol il aoas dlee Qs Coagy cdlanl) SIS dalaind adanl oy SLaEY)
& dadll) slasd) e o el cala ) sl Bl e adall 03 Jl) 4y

2 lahall ciadl Aol dad )l olgml U @l o Uil

24



‘é_am\ bl
Ball hliall 8 dlaiind) cilelgpdall (ad )l mia gl and
callad) sladl paes e HLEELY) Basiall Apjad) cbleY) Aol sall 5ylail) dilaie Cadas
Glials sl @hiall el W eY) dadn b bl SlaBY] danl acall g Les
pal) slaall dihie of Ao ehpall Ban bl 1 e dallally ddadl clSpal lasy
(ol SRS ey Alpy 50 JalIl deuaty Alpall daleai®Y) Laiill dadd & Ligas 150 Casal
dzhaie 37 (e G Lo Basiall Zppell cblal) Ao g Cua Al cilesally sylaill alle
«haliall e 739 2 G sall plaal) dihie Jia 3 laasg 3 B aag e 23 ¢ s
) WD )y jaas Lad 4 Jlal) Al il e 730 Jiss LY Jiay
Hiabise all 330 @b b L A58 38000 (e ST aai Cus ¢ Ll
@B YL sall slacll alalie 0agi (M auyudl gaill Jadiyy ¢ el disis b
AW debiall dodil Ball hiial 038 st Cun ¢l Sl 3 Al aiea (53
L) plae (& Cply (@Dle )y Dilaslaall linglsiSs
DA e 4l Baniall dppal) @Y sy 3all Blaliadl b elpdy Cslssue zpa s
Szl clgan Al Baed) Ball hlid) cld Jsall aal e Algall ien ddlide <ol
Ghliall oda ¢ &1 L) s3a gl HlaeV) Gue 1381 cad) Joasll 5 63 L) ans

A pally Aalsly Adaall lalai®Y) 3 il ASlal Sann clbast culs

130'4 ‘ét‘l"‘“ c;),e c‘-;'\ﬂ\ Pr (;g.h\).al 24
25



paly BHLY) b iladl A ola) (Al agds Tay o B L) #las Lhaiuls

Cun (agadll gy e aSH s b cgal) dakiall (glasl) Gasd il agu) & RIS 028
O st il agesy OF SLaeW) e 380 o sy (0 B Bs Al 8 S8 el ladl o
e AW Jl Gl SV aall Ja YT Glalidl (asy (alleii Gua (dilida §ya dilaia

Al Ly Y
ten ol @hlia) die (A Clhaa

U Bl AUl ans s Y leily ol A Gl Gans g Skl (i
teh WS lmun g (Ko
Lalig clagae (pyaiveall Mol lacs saniall dujal) clyley) Algs dasSa o255 ®
Sty LaBY) bt o Joaanll cleha) Joads Cun ccila¥) G paiinnall
AN ilagay Gasall dalEY)
LA aally miadl DA e Wlgas cadl Al aliall acyy @
g8 Ldag Zolall Laga Bylad S5e Lgte dana Lae DDl o0 (e (Ll 3wy =

.‘)La.u.m""' U

Al cayglly paall dsal la 2012 A5 e 8 SDLeY Sl b el ¢ gl anyl) e alygs 2
22.0a 2020 ¢« N
26



o @y el LAl Cipa Lo s 3 Bl O ] cpagadll 1 i
A8l)y dpaakats 5500 L) ) daladl (g0 Baalg sk (8 lgranny dblud) cilshall jlaialy
Pl Lad dysdll Aadyll Jag il Jlea] oS - el

co b L V) &) (ol cBaals 8ya (20 (B blall sl O

oglhaall (SAY) clativally A0 Gl die (31) aaaill ve 0

daDlal) ol Liazaie caalg &0 e Jlaal PA e (3 S )88 pan ) Hlaal A0
CaallSill oda wliiy (dylal dad) o Jpanl) 4S5 ¢ Aol Aa8]5al) A8y ¢ dlasal) 4)lal

.a252 3000

o das il 8458 Gunly dad) sl Aalad) agell aaa cJlall Jaas lad
foh Lk Bl
23 100 dfawall dadlsall agusy .1
a0)3 210 Ll daal of A<l gylaill ) .2
422 550 )38 Jea) plae digal) dad ) AdS .3
)2 600 )38 Jea) alaey Lo lially doylail) cillendl dlgle 2K .4
700 saaiall duyed) hle) Algs b cpadinal) S (po Gy jpal) Zardll pgusy .5
a2)d
223 500 Jlec) cliyd agusy .6
a3 50 desk Lad )l deldag 2 hanu) ddss .7

27



G s hlaY) G Lglshar quiladl mavy Al @llia of ) olady) cdl ag e
AT PR FSVON.
e Blal chlénny) dagsl m
Sl b agal e Jouanll
Sl 83l Aol
Hlgtas clgilshiar iladl oane e ALY (e 230 NS aagi il e
Ol Jgadly cpanills Lald ddagsl =
le IS8 DleYly DY) dilugy Lalal) i) =

okl lSys sl

Y gV @y 3 dpalad] Ghliadl Sl e o 37 le Jia' didaie a3 ¢l

axd 8 Ugs oo by (51l " o Jin slinal e ¥l caallad) il ST aal as

Fiask€ 30 Jsa 2 e o din g 2 saaial) Lusjall clay) Algo slatily Zuallel) (35

o diad (K el Bylaall 3yl (3t (AN Axise Canag ¢ 2 Jag (ge Ly
cadd Ghle e ST sy Bou N Jseadll s o

degena b ol (3l 585 L) AN 8 (m slie ST e dis slie o

CHB a8 A Alaneg el 65 e ST ASE) Glid G ¢ Lpallad) 0 1350 Slatie

190.4 C?"L““ e (o DS dada ) 26

28



Ciass ol IS i 4033 90 00 ST g 350 00 Blie Ao din eline of ) Liad i
Al & lglall clise LS ol af e
Oe e by Ball ghaliall aliill Sgilal HURY) o st Ll V) eclulag)) o2 a2)
el e ads ) clehal) e e aa ) padilly cclehal) e Gl deall &)
I e La ol S Al By ol oA Laglgis e ~ L) of LS .48
Cangll 138 s o e Tl ST Lgleany ) LD saas ddadil S0 manss "
ShLY) Ay sl shliall ahaial) gildl) HUY) aie s () #liag caelly Jasgiall sadl) e

LBaaal) du yal)

37 Lo cé.:ha &;)A ¢C_|\)L4Y\ C'_at:uhaﬁ\ c‘;'\ﬂ\ Pr (;g.h\).al 27
29



A i

Ball hlial) b Al i) dilas cililacs

30



e ey S lilacal) (e desena Wi Lo jlenu¥) clilea Canped Bly Wi
ile o g 8 A Al e phlad) pe Alggue 055 Alsal) o Gy el dgal
lileall ands Gl 138 o ohainly gayiall ol 8 Wa 55 5 gyl sV
el plaall e Shalaall aua dpe il
¢l L) g e A8k Aylaal lilas @
Sl L) gy Tl Aleal ililaag @
28 bl SN (I i) dglead cililacall aal (ha
@) J) Jae )t Ll Lala aliylas 135e gaise oSan @hleY) a3 ©
tgalgd) bnally mdadl e (gylaall Jalial) dSys
358 a5 Yy el ala®Y) Tase e dgal) Zabaidi¥ly dulaill clubudl adiad o
(4S5l daeS
S G Ll plaill e cihuall ff clanailly a1 sl a8 Y 0
(Ll Slagy) duya sliul) saasall gladll Ll dujpa uly ¢ gea
Bagnge o LgiSl
deliall Joans lldl ¢ i) i) e 45) @llia Cavlé ¢ 2iaYl Capall A8l ©

Lodls gy Hlauls Adgall Beudl e Alaall e llally cilaadlly <Y e

210" cé.ah.u = Jadlall d.u‘..l dana 28

31



dpalal sy ) (535 Lea cduilia) S () (53 8358 (e dlle g
eailly U Apdlil) 5,08 ac sy A o L2 Lk g Ak
Sileall (e degana g saaiall dpjall chley) Ay o L ade ash uy L
Hlgie JSH (Bl hlidl 8 cllaeyly
2 bl eyl e ey V) Gpill) sl ebpall Al sl 305 Y ©
(/100 & duia¥) Al of ol (751
¢ oy il duypia 235 Y O
tz WYy Jlsal) agg) B2l ASall Lja ©
Jagastd b Cppdiinall Ball shaliall iy e Jle (ggie 13 (5 aed lia o
(e AalEY g ¢ andl myliany el ) doylenay) aoslial) Sl
dappal) S8lsall duhanl ) Hall Ghlall Jlll Law) #las cale aslill ay b
Byall shaliall & ShLeY) aspeall pUaill A0led (20 (pe cafiil dne calday Las o(J5Y) Gaall)

32



d}il“ Gaandll

Ball (ghlial) b Ml et 7 ladl dilada Lpaspdal) Blall &y paicd

) L)~ e glaa b Jlad IS8 Ay peal) Salsall sl cad Gl Y Las
(I Qiaall) clilezall (o gl 13y dgemial) maagi il Les 5al) Gl shlidl b
(A Gllaall) Llled (s e il

JgY) bl

Ball (3hliall A dypal) Slsall asgia

I e ) Dyl bl @lsdl a 8l00 Tax Incentives dwpall 5lsal) (S
W Al W) (3 aeae Ui o dapeall 8ealls Lalaily duelas) Cilal sae
aobial) ausi ol suas alie ol DA e STy Y] s die Gasally ciuid)
sl daall Babiys (abiai®y) pSall saliyg duilagll aliiy) 50l () (525 Le AW
& 8aeliall aane dlaiil ol dines GlLSobu gLl e i) el Aulaad) 038 aadnid
cled) 038 DA e W) ) ylse o Joanll Agall _aes UM (Algall Calaal 3aaan

2 S Walgie Gty Baas das (e Gl Lehala 8ab) sl Ju e

810“’ ‘LBT‘L““ & 6‘5\:&5\ )g.lf; ‘:Jr_ Blaa 29

33



il e AR G dals e ¢ a3 Chans Faapeall Silsall o ) ol il
G Ll ) 52 138 (AT Lali (yas ¢ AW 3lsall (asdas o5 ¢ glall g diag yiall
Ol il lad gy (o anls M) salaidY) L) an Lyl cldaall sl
cushall sadl e (Kly calsa sl Jlaal ab ol ¢ juadll sadd) e aad 8 J2a) slus
Gl (o Sl 2l e Lad JGIL dappual) Bac ) mansd ) (ghaeaall L) (s35a
lai@Y) dlae ()9 s A

L) iy Lo lgiad N lag Ll Cabissy dupal) il KT g g,
Gl i) dadtiye o) aais Lo Liag cBpinall Cilegpiall aady L lgiay cdidlahyl
e lo Lo ¥ cdbunadtl) dpppal) cluland) Gpaaly IS5 3083 Yl (g5 pal) g el
Glubdl 0da Nlsh ruiagh & (g ¢ gl AN cAuliall 238 (g90a Ao S5l aa L)
Byl Glaspiall PR e Agall 8 Dbl

iyl jlgal) JISal Yl

GV o)lily aailiad Sila (03 clgilels (ol 1N Tegy dpppal) 8leal) JISET 22
Jonaiill (385 NS gaans Sl SR dnsniiy Jlga¥) gy il (3 AT G sjaad
:‘éjtd\

Vs« Hall ol Jel&l) oyl clieYl in 13 :Tax Holiday dumpal) Slay) . |

Jasi ¢ puan b oJhadl o o dandl gsis taipe o5 385 (B o Wil 05 of (Ko

34



slie] oSay ) Tas of Lalaall 138 3 e ldin¥) daatill Boria (o Asaal) spiall IS4l
L@ )l (e Cilgin (ued Gguad (& d3all dpja

Glassgall LS5 (3 md JEal da ed sland) il dDle L) 05 3 Lad
slie] o sl LK) el @l Joass (bidle Ay o skl canll Jlae 8 dlalal)
Uasiye 5$5 8 ehal) 138 o lae¥) e 13T bl (e ee Lelis (0 730 ol (5
b Baelill Bhliall ey (b Clgin Gl Bl slie) mie o (Jlad) Qs o des shliay
sl

o hd Ja 4l (ol ganill agehe o upall slicY) asghe Calisig )2
sk (nepdall X ciagsiall Jag ) A5 e ouilad S8 Ayl aalall 2 e
iyl G glgale il ()i Y AlaLall dpida ol) dubandl dalaiall Chloe V) (e e 2l
A0 Gl (addl) Y Ul spmaal g ydl) il el lgilatil e

Alelaall e Calids Ll Cpisna (il oadls Aalas (et 14 juaail) day pal) Alalaall .
Aalall by Aabeial) e Y] (e G 0N il adly e L jial) Ay puall
alasind b Jully sslall cilpall e Sl 138 S5 8y L Aalail] cluludly dsal
g Baana eV AtV e A gl ol el Qs dlalinl] (i) pal) Y dae

s JKE Bac ga

\30

88 N ‘61‘1"“ e c‘»sl\}éu..\ sic dana .J:u.d

35



Ly shwaa Shall Lalial) o (aidia upia Jaaag ole i Jaee 3529
dad )y lgant Aol 065 ) il e Gy mbiia pia Jee 3sng o W
tlehnin Asall g3 ) cllladl
IS8 Lo e pdia) lasas cllaliss gyl sln Jlghs Ayl Jaea coiis of
(AT jatisall Lgina Tala
& da ) ela) W ¢odsa saak Tax deferment dupall duals 5 =
flgady o dppall Gliaiu) 5ual Ll ¢ qupall sle sl
Gy slandl el e Late Ciigy U Fiscal bonus dgyall sEISJ i =
eI Aai pe Take 25 Lol Ay ol oY) st Ay i
sl gl mis ) Gan g pdlall e bl e Ll ddlad) S5 8
O ol L ddsal) cipabially Y] clidlaiag caldd) dlgall alyin) die JIa) ga LS el jail)
ciiall yra 52l Glal lald) o g cAuial1 sl (e dudlial) (e dadaal) Gouadl Dlea Jal
LSl gl e Baley
Aaliall o yliiall (Y (il dag el dlalaall olgh ) i Bal) laliall o ) el
Sie cdoobai®y) CalaaYl (e (383l Lgd 5ujd L il (anadd gy sal) Ghiall
Alleall Caadagig Lingl i€l iy i) jlena) saliys calial) auads
(rpall elegll (e lgaad Ko A ele¥) aal sa Dl i) el . ¢

Al Jpa¥) dad 8 lisas alas LSy Adland )l Jpeal) S BUS pre ) DIgan) iy

36



dgalatind e ol o glgi€all adail) ol ayoa s Cans Tan 0 (eass 2 YY) dilee (3 dadiiondl)
Pl oyl elegll o Saall aady Ciluall G5l ey A L2 WY 5US e iy Las
(S ALY yenll and) Badae 35
e e Ladal)l DY) Jae Gl Liph 06 38 Al clagaal) . 3
BASN e dedll Glus die Hlae¥) B a5 Y el gy adill Y (vl
pait 3lely S mies gyltial) @Dlgin¥) hliall [ lald) e waell A (Y L Joeadl]

Hels b LSl Glaad il (3Ll s Caagy @llg eyl cilelie Yy Joal)

el e gty 43 ¢ L g Bila daeall $Dgia) ae sdasal) d3aY) ©
agpual) 855801 (o gl Hiply Jsnal) B il (s s gl e
ealall Jadl gy 4 Gl Ll LW Agudl 5ol Jalls okl
O 1ddll (S Y Slagall o diagpiall il Jla  JGlly cdayall
gy CilaaY oDl Byl asl s Jasd) $Dlay)

Aaaldll Joa! AAS5 (he dliee A aad g 4ie (apall (ALY @il O
Dleind Galaty Gy lenal) sacl e S V) Al 8 Ayl
arads zand Bl aadll danl (N llig ¢ spacy aali) LAl died L)
Al Jead) 4ad (e 7100

godall Waany ) Ljead) 52U gy cdanplall o3l gy 1 gual) anilli Bale) ©

D) Glos o 5y (g Guad ol o)l o S8 < diaal) Joall 3

37



Bl Juadll L sudl daill dlya o agis ally Aol oDlgna) dilal By
Uerivsall Jouald ddgudl dasdll dlpey «lgani sale] dyall Jouadld dgulinall

A aseal) (335 Cilual) DA K

Al clgind) B giu) Jaldl + ardieall oSl Adged) dashl) = sa JudY Lgud) dal

Al Bl b Jeal) elyd AASS (pe Alna dansd pead 8 20aTy 1) L) . A

el scall o il IS8 S5 Cua sbhuall (e Wia Blise LY diatioal) Ayl (1
dppall puzalall daall by L) acs e il (Al ¢ upall sl Jilis 31k (e
& Agpall (e A5 aad€ die e caadlly sl JIKET aal (<5 e iyl 00 Yoy

S S Dl @l e e

pern WY i Lgild e bl il o il sk DA Ge el Jingig
ead oSa Al Sl o] & Lal) b Y cagra ladl) anliin o cag & (e
Appall Juast st Dlee 8 Ladl) Sigan ey 5l U e gl sl clegl

Hlgia JSY (IS Bae 345 s il
Ale lsin 2 L)) (e slaial) cuead Al Alaall Ji Cusy t QAN ) dagil) o
Ao gy il KA Lgads ) bl e i 3y oo Lae (Ba0ns

+ atiall dille

A 300 ddEid) lgiall e 220~ e ileal) G55 el ) Jeasill o

3 WS v

38



2320 ALY ) Lehin iy ey Gy slae AN g Al ) Jan i) 06 S8y O
clgiad) (e daad CRAN YOS S SLeal) said o) 136 cCalgiadl (e 23ae
saall el ojla Ll s 13 cppiall laasy Baa Take Jin il o lae¥) ey 134
s (i Lebafi many Cuns B3l A8 (e Dag lillae Jossill (59K 85 - Lebia s rans Db

3l lel<

39



‘é_'am\ %\ﬂ:m]\

Ball (ghliall b SLEAY) glad ladal dywpual) Shlead) dlab (sa

228 oy dal (o (Dbl s o Ll A dapall Gilead) dillad s
adl cld Aala®Y) dagall ol Juad (Ko Gun ((9a) Lali e dlgdlaal gaaadl dulud)
GL XS g.gsuj\

asly S eyl o s Gaw LS 1 L) iy (B Anapall algall B3 -
oS ¢ yialia e ol Ly gl dgally SV oy Bilua L) (Yl b Jlsal) plasia
QWY NV drag gaill e Bl ADLe @llia o cluhall ] adg L culaidly agas]
I sy Claledl e degane Lgal (s o Gany B Al Ay Lo Ago piam S
Dby uliad) Ll e aainy Vg ¢ GLEnY) cihlf e il e sl sile JS50 i
oY

DS Aol Clagiag &l Allally Alall dlsall 1SS Aads ilagia ) dila)
D) (B adiye dleg cdaus Labail (goa b Lldiul Gileg phag cAlgie dpalatdl 5acld
Wy gig Whiiuls Lgilaluny (ilgall = gumgy (3la A58 ilasta 138 S pe sy Al Hlalall
(\gaalyig dapall 5oy 5eUS ac s b adey Lawpual) Cpilgall Ba3 3 ¢ paiinall bl

L) Lo capall laliall e gadat dlaadla) ods 2% Lo Al oo cahlenn) =g 30 Gl

211 a3l e c‘»;'\:xgl\ el e 25132
40



IS8 Ainl) @il Wglatind e of Lol e Gappn Jilsa (e Gang dumn g
'?f’h
Jals Glle dlse ad G50 Jsad A lgall saa] Aeitpall Cailal) ¥ aee 2e3 LS
Ll Lhall Chrncanns dluiadi duppeia Clulis g9 a2e Ol (Jlly aal) ddld) glaliall
Lallad) Hladll poas Pl (e clylain) 23s il dpallal) dubud) ) (ana bl daudlillg
Jalgad) aal oo abuaiill L puial) lulndld . 5ylailly il pill dalall ZBEY) Cingar (iag 2l
Gl Joall Gn ol WiSie o (e lgd gl (B zlaY) S aaas e s A
RGH I P
dialig 3l ghiiall 4 jlinuy) Qis o il L) dbaall Gyl ciluledl o)
D) s of (A el LY (e dels degane HBAS A Ciliiall Baastie SIS
e U Lyl S8l o] Aedgial) dganill CalaaSU Hlae V) e 18T el 81500 el
23 Jaalal
Dl Lgie L) gl aem 1 dabai®y) Lo b cuus il gl =
DALl g 8Ll Ly o ia¥ls asSall [lénu¥ly cpalally alall
L) el andn SLaBY) jshie ey o(AL) 3LV 8 LnuY))

4 ¢ lsy!

41



diiny o oSe o)) dlal) Aad e s adie rpiial) ey milal) laiiuy)
Slenay) s cdallal)l Akl e ST silall IS 13 LAie) B aan lénuy)
pan i ol 0Se LasleiSill ) el Gy aaa (Sally el
Aalla y daly) aad & o)

2 (sl HLnaYl) L) il s dlaay) jlaiiadly Blall jLaiiu!
zY) 4 ahasall Sabal Haail Goh oo suss z ) sl e Jseanl)
5l) A Lyl W il sla®l daaliy) Al 5ol ) sk Lee
Jea¥) 5 ol JWl () Jlaie e Laliall 1) Caagsd o) L)
pladiul 1 ey L A Lot DA e bl byl 8 daaliy)
e olesll aa e L Alleal )l Jpeadl Lolall culaall dgalsd saaa cilasa
ol ST sa cculill Hleénal) (Hliaay) Jlaaly Slénal) Sila) L)
Dl ey

el 8 5Ll ) e ) Slena) Lay il jlaiiadly slgall jLaiivd)
L) o) 8 @Dlgaa) gl allal) afy Jaall o) LalSs ¢ idagll slai®U sl
bl b e il G oSG L) o Jfad) Slénu¥l sley Led

B2l Jleud

42



AraliY )y ducUndll duaiill Gaiad A duaTiy tdgupdall jAlsall dygaill) Cilaaly)
tok LS 13 S s Sy P Laglgiall Qg el

aall Ghlall e o dime Ghlie aeal jalall aaaid :dualsy) 4l 0
) Gatis claaal) Addl Bl L dpatilly Hlac) sale) callaiiy 450 (4555 La Lllad
Glud ) dila) dis dpaall Alelall (gail) iy cgud) e aadly cdgal)
Nt lae Jiar Silsall sda p0 cladl) o3 & HLERVL SN (s (AT
FGpatiall e

oail) ddee 3 il L ) Cle Wl e aaan ) Coagy sdue Uadl) dpail) O
Alalee lgaiciy ddagiue o) diage clelhd lob laleWad lalll (e Caa
L) Al olanY by cole Ul o3 apand oy s ¢Asjundd Ay

Y Ly Bas ojliely joaaill g (lgiall 138 it gohaing 2ol Guuad 0
lagloiSill Jaig cBads dae Gasd 3la XS cdpallall laall yjas Jla 8 dlg

sl b galadl Candl gk

\33

312 o ‘L.ét‘l'“‘ = cgijéu..\ sde dana Al

43



ol AN JS8 Jglim oY) eopilais DA (g @iy tdgmpdall Jhlgal) dsloun plli —
Ghldl  lall dulu o 38l Jolim 40llly gl ghldl 4 W) ass
tk LS 1aa S Jialt (Ka G ¢85S0l
DA 8 paldl) ol Gila J9 o glalin) Aaglll B oy jBlal) Jsa w
tb Lo g el dima Aol ff OIS 5l Lot gat aguagiy (glenn)
Ghlid) 4 oyl claeYh b ST sl il of iy (4l lay) 0
slicy) ol cJialls 8l e Aapall Gy 8l aliall 3 Yy caial
S Gl JaY) sk L) Ly ool pual Sl sie ol
Loal a8 cgonpiall Ly 8 AL ,n Y ) Jla) () 468S aliall dpally
vl dinidieg Ll Bude g8 13 cAllad yaen Y
Gy G acdy gl Dl Jais A liiay) clagawal) 0
BaY) ol paind 138 (ASHal Lai sauke clileY) oda L Auwjual) clelicYl
oY) sl and)ll SLena¥) s oy . oSl L) CallSs cileaty Jedll
Sl 038 ey oli Gl ey lllaad) S jlenal) Gloa e Sl 8 (53,
EHLEIU il 2l cdanpuall ClelieY) (o deal ST aleal) Luin o S
Yy el gliall @Dl s (JlaY) Toud 8 ol cAisea ddaisl

Byall GISHEN e 5,Sl) GlSHEN Cuan

44



i o bl pues 4t it clale Bala aay rcuifpall cana (il
Bowas ke Y 4 Yo aleall ST 4l Ge i gl ghlidl 8 gl

Alal Jamil ] WS el

Lila lghag Jlall deo aui ) B 2 Y rdgupdll hsal) o dalal)
JKE e JC8 IS daas A bl Jslis e Ball slabiall 8 L]

Pk WS pa cdanpuall Saleal
Sty sganan i) Slulis (05S Le ale 1l Cugills 4BNley Al
Bl el dala ¢ gud ol gl Jeng Laa iyl laliall Jaba dula
el Jend) (o Y ST UL oyl gl it G (@AY Silsally 3)lae
JSal b chass ol Bans @lelie] (e 8alidl Bans elad Cand saas 3
Gl W)L T e 3558 Laxi) ol asall Lgauigs ol clgadise o A58l 3gilal
bl @l Gl e lealyl disad gie ailh cluiall saaaie Sl
Mallie (o 83l (Ll CID) il o sleaad) Glald) ) daiyal
Gl Lgie o)l Y apall pell i Lo jig g8 duldnu) il W
O Sas daga Jlon Lo 8 dunpn ¥ anay Lgale dllandy) Jpeal 2509
(ol Aali ey Rl LY dga (e WY el pladl b dnl s

st all) lia

45



Canen (AT LS ¢ Galsall Aad 30 Aot Apesa it ey 101 30 ARISS 0
Bl Blew dappall sl JSE s 8 aupall slieY) Y ¢ Gilsal)
sl Ayl Jaes (5S Ladie sl ¢cpee 33 n elieY) Gun oyl clicY!
Gint A i) ol L W ¢ Cihal) e nall SLae¥) 858 elgml aa
) s Lee pSlgiaa) poen o lghe (e ) (QISE puans Ayl
2383 ) ) (5350 haall eV ana pabdy hLiu) i o ¢ Y] dids
B L) daiy JWall Gl gdys daaliy) saly Ml il Joeadld jaione
0o all Gob e dpall Bl pst () dppall Jase (it (35 LS
Aallg alud) LSS (it ) pdiill midg Slanl) by o pall Cyeil)
otlall cpda Aaal (S5 L g o(Z LYY elal Gauas
Salal) il 13 L Laad alajie gl e cdasie Lguds 8iaal) ) cilS 13
Bila Lol dals Lavie (ol L) Cds e g Ll 5250 dane sl
s il 13 Lo of dalla pe i) dalias Jaagy Cige baal (ld cdibiag
&5 sl imulay Liaddia upeal) scaall GIS1Y) ) ¢ i)l dgas (e s
pacg Algall & dusarl) dileall aaan Wy dsulie e QLY ilal) ol aui

Aaaaall gl gaa g

219 N sé.:hn PJA c)\).'u Lgm JﬂAL“ .391;34

46



o Al dubis Guld i 8 sl Al Gadad (385 Al JSlial)
lgaal Lol 5aad oLl gyl o sind ) cOUSa) (any adlgl) (on)f
gkl damly ulaag ¢ Gilal) Jae 3atidl 83 Chupad g e 2 Y

D e ol @Y ol e a Ja) upal) slieY) Glow sy uaaT Gl

Lleld 2aam solil) 13 aaaid (&) LLeliay) Jleel elgml vie Gl A<yl

el

23y ¢ pupall JHall ae clgml ggphall Lial Jla b sliiad) puny dalles
lalia Al - L)L 2l o Bleds cdabail Cun AR Calian o 4 Aalladl)
el cha il

daji da ¢yl clicY) 58 DA g pialls Gali ) Lal) aiay dallas
N ol

) s e laaud of L) Ll din i 8 dlaladl)

) o Al QL clieY) B DA g Y gy pdal) puny dalle
el

cgrpall clie) 55 elgml sy Dlean) Lludl Clus 3yl dalle

Madesg clic) 5 o8 8 ey il Lgaias A Allanl )l 2 L)Y aag dalles

.94 N ‘61‘1"“ e c‘»sl\}éu..\ sde dana Al

47

\35



Ball labiall L) Gl L) Cis b mlas o Y &y
cilaY) Gpinsall G pal) Alaal) Glaca sai jand 4056 2l ) s
e elin dga e 5ed ¢ il maa ) (0 53 ZO SN gl clie YU
I Bal) hliadl oy B con & daial) chlenu) Glafivl s e ad)l)
ignlsa o e lid Ay L9l el Gl ¥ 138 o i A

gy clin ) GhUA) e gl 13 Jeai 8 3 de g il il el

48



g.at':d\ Gaandll

Ball ghlall b Sl jleind) oo Al clefil) Jal sk sl ) g

Lo 2020 dins o2uiis il &3 (s3) 2018/19 o8 " yiluall wia¥] HLeinl) (silE' 2aay
Lo ) Aglaadls daleiall AlSaY) GlliCy ¢ in) LTy (o) cppaivnal) Casyes Glly 8
cilejlial da diph o sl (ai LS aslilia (gdgion opdl) quilal) Cppaiveal] 53l
aa] sl sl dnjlas s el aguayad die Lol ilaY) el e cag S
clejlall Lgedl (Al 2k gl M esalll Sl Cila¥l cppainall gl anss - Lgibonssa
das e clejlial B Ll 5V e Gy aisall oSl o Lade ATl ) esall
36 ae )

tk Lo e sSal sl (e 12 Bald) i d3a ae Lt

el oo Lan 8l clehlly clelyill da (S ¢ oalitl) Boiny DAY pae ae -1
A Glejliall Lgud Byl asen DA o il ial) L)

Oe Lyt die dlale dagla @b bl Y1 L) Cile pie dpal G585 of -2
aaida) Akl A U

poallly Cailal) ppaivnall oy 4 Az luall 8 ple alall sda (jpaae of llaaY o

sy LS LSty Aalusglly olyead) By Agucll lld b Loy ectlejlaall Augudd Ay Jilasg )

122 4a 2000 Asll) dualall cdpal) sangll clalyy 3S5e cdanpal) Ball 5lacl dikaia caleY) 2gane dana®

49



O e Al cdlgall 8 dudagl AeSaall ) eoall) JLs e il Laad 05l 12
N RPLE SISy

ol Sl ) esalll Hliay o 12 aldd) (8 3l oSal Cinga peisall (Ko (L
O daSaag ¢l Adoall Hlaall ddpes  laiul) Gilejlie padd Jsall 5560 e e )
sy ddilge by Gy o ¥) gl Gl ((aSadll Glavge e lld ) Ly o) akasll
Sl e gl 13a e i) Ayl clyley)

Jie oY L e calejlial (b gl el ade (ai L il (sa0 Ciliging olia
o ol e Aaia 837 el il ia) el Ly S Alusslly Algall (e Yo 13
Jed cula¥) Gopaivaall HEAY) Ba oS5y cclejliall Giadl dime 0T 53l (e 12 2Ll
€ iy el J e lehil) da coplia) saniall Ll chleyl dlss of e 138

clejliall duges A1 5Ll ia) aiall may gl aopl) IS 13 ¢ J5V) dlagl
o ominY) el oyl AU Yol iy 1agh caopdall lajier Al LIV e ol A
Slanpdi b LAY 138 2a5s % el dugus dipha o 2l Wl gall 335 ¢ jaY) ddia
3/5 salall o e Aga (& L) 998 (ab Jia) Jie b cgAT aae dihy il

((lesliad) mb Bl e @lld je I lal)) o el i) el jony af e

34 .42 2007 ¢ V) dadall ccluhall copadl e pall laliall ) Jiae cGgama) 2ad 37
231 0= 2014« JsV) daslall A3l el Ana chyyall Joall 8 aSanll (pilsh ¢ (g5lpad die

50



Aisse dilge Ol (o uaal) B LeLY) eyt Al QLA 13a i dal o
Ala o Al 138 L in] ey Chaan by oy &8lE1 5 leind A8l 8 aSaal) bajd i
e O el bylial ) A0V s 8 Al o Jedll oSa D8 (el e e Gl
Lasie

csaniall Ay pal) hley) gl Habal) a1 L) sl 8 ang Y 4 ola¥) cils
353 Adlsall 038 e b 3] cpll) Giadl Ba3ma Ay (o Algall (e Ailse Jiar o (S Le
CailaY ) o painall () gilall ansy LS gl (adl 5adas Ay Algal) J5d Gyl Aliaiic 4l
aniall Lapell hley! Algy 8 Adaall aSlaall ) esallly

Ghlidl & I L) e 2 cleliil Jad aal) Jlesiod il lisdy ol3a JS
S Sl Ly sgie 8wl Bl dnagad il ) dila) (Y1 qllaall) 3l

(A callaall) Ghaliall (e gl 13

51



Js¥) llaall
Buall (ghliall B i) jlaiud) oo AL o) 3 Jad asanl) Jlexiud

Bn g o (o gl chleY) dlss menat waall " ShleY) aSaill (pild (S
Gy Blalaall Ci€e oST canall a8 L) Byall 8 clelill da 8 eall Galle
Sy (Gran aSad gl alaiclh gl 8 Llead) Bl aaY ddead) BV e iy
Glsine el Gaiat laca (b agew O callall Jsn Badioall Ayl il laall Juadl ole <
Lohley) Algy & Ayl Az

@al 2l Akl Tans Uil sasiall dujall chleY) desa copral dia ae Ll
¢saniall dnjall ChleY) (A Gledliall Ligud dadd caddinal 13s dege Shuad paall O
25h Aelia die el A3 gl adiie o g e Blig 40 aa B age sk sy
3 cleslial digus

callad) eladl s 3 Alalal) clisiall Badeie ASAN (o el Dyl 4l L i

Ljlae Slmal) Hlaill lage Llas Shas clefll Jal dlatall Ziylall Gily aSaall ey

Aashall ¢ nalall Sl caal) Glalially Asall cihlénndl 3gilal) oUail)  poldl) de e o (ka1 39

.50.4= <2001 c‘;;ﬁ\

52



Jemdl e cdlaall Aalaadl) chhall &3)le 4l (8 waSatll danat )l Wiall (s3a] Jiai - ol
A alle Gl e aSatl) gadas o

Lo cdilaie [ 4152 159 lgale cialia i cauly Ui e (IS )0 Adlin) slacla
clgpabl Ao L) aSanll )l i - bl Laa clalgina LgalSal (5a i (padgall alans s
A skl Y lauay) Qls e i

) e ol grime Lol aSatll clehal s bl cleha) ae 43R4l
CDlagey cleiliall dugus o didadd) Lghay) acldll SLadl DL e 3 a9 salls
& D) ) P Gas g uy Lalsas aSanll dolee daly ¢aaSaall duaing
Lo L) Agatl) Aadly (pad) shalially ¢ Jailly (dpalal) AL clgindl 3 Auasll) cilessl
Gl A Akl @luwdall Bareie GG 35S il Zawp (& Ghlay) dlgy Cnas
RESNANY

g () Lpallall GIGEN (ya daell o8] el chyleY) compal (Sl daiy
Lo g¥) Gl Al & Loy cqnsgl Adlian dilaia (3 A5 Han o A580 (Ka ¢ aall Lgalge

) Al Ly yols Bonigh )l andis L il

2012 ¢ J9¥) dalall cddgiall () ilysdia ¢aaill cdnaall leSlaall Jgual Llial deguse clin (552 %
13.0a

21.0a @il gane aleY) dgens deaa

323,02 2010 ¢oslally SSall s caanll gy siile 42

53



callall Joa Badinall G il il jlaall Juad] Lpaal) aKanl) opild alaie) (uSay Lo 5aled
oy Bl dupall hleY) Alpy A Al 4B e (g5 el gl B 2ol LS
ChleY) Algal Aga gall calalim¥) anf o V) ¢ aanl) el Lachy B 35 28 cladl] (f (e a2l
20 B Al @lehal) ol Ao ol cid) ) ik Lehiee aSat 65eS Baatial) Gyl
G35 o me ¢ Gl L Adhal Blae o DY) llam 8 Al sda Y caSanll eyl
sloaill alel Gl auly MY LLE Jpa daaly @lliy) jig @) — aall gl
Lt Glilee maan (B B3pdiall uiload) (saa) pyen Jia Lo aSadll il ) - (ShleYy)
Gl jlaal)

dimye B Lglang aSaill Clela) 5ol Gt ) dandl gl (ol &1 ¢ aY) a8y 3
aSaall ddlae e ae)l) Ao Bl J Ao palll G Guall Loanad deaadl) Gkl
Sl Bl e of (S ¢ aSae gt o byl Glla ol A5e Ll sl

Y5 ¢ sl el s g lany) cilulsg cilelaay) s Lad saal) (sl mans WS
YV 2m Sl () leabing o CaeSaall O Bl L oSLY) sda 8 Sl cil adigs ey
gy N palil) dllad e € IS8 0335 RS Gald JS80 Yl 3,8 Akl o2 b
43 DU 8 salall LeSaall bl e pdgsll Ly

dSsa )8 =Y plaa) e ISl 8y 38 cylay) dlgo o aSail) Lliad (gaa) cuilSy

Sobehll ol A5 saganall duallall (BSY ASH3 (g2 Gl Ally 2005 alad il

430" cé.uLm C;)A s Lé‘}.l,\ 43

54



Ol Gy 35 ol W&l o () Toliind Wbl (san) elalls LaSaall cald cdpudll 038 ib
Glads Play asedll sl Gaall el Cisng e (b @il salad¥) dnad) clehay!
.(tulm\l\

V) Al @l die hleY) Ags 8 aSaill cllee e Bl (g3 Sl 3kl a2y
Ol yaall Gl =ie (2006 ale "dlygsn Adlal N chley) Alsy sl Lo
Ay pall e LS aSladll

Aaadyl) goabaal) aaf i pusg¥) LAY (e akanll 35h Joad e 508l ax3 Laf
AN S 5 1) s o QAL clell dal Alledll Jilugl (sl caSatll dafj ac )
G cibly 38 L5hleY) wSadll o e pe )l e L sniall (gl i Y asSanll dajd Gld el
caal) gl e Ugae (V) sl 4l V) clasall 130 e ol

Yy lgabaial gl bl daa) Ao 5)mall afanll dagld (palaid) (e oy
o ) dalaiall [ Algall aSlae ) (bl U8 038 DA 3A3) Clela] s lgdle ey
Jadiiy caSaill Cleha) acal aSlaall L cilelal aaall Ol jis LS . aKanl eyl L
SV 586 ae cJgeals ALY o Laliall dlaxiieg Ay aad Cil)li laa) CilelaY) e
Sl PDAa e Axigall bl o3 Ml LB mans )

05 Ly ¢ (gl ) Sl bl st (b s () Opeadiesall [l gy e

OV Gstlall (i 3 el s 2 LB e Jal sl o s Al ASY) Cula)

55



ol daSae el M) clelyal (A Bpilie popally A0 Aol @lehal jalad o

A Al Sladl gl dpalasy]

(1) ik pe (81 uls) Gl oyl 08 13) a3l olit¥) aag cBaaal) Cilgagil) ) ab
pSal o Aol (e e Jgeanll s AU J1se¥1 (50 sha ilke b Cpualinall 22Y Vgl
adal Gl Caylall U8 (e dadial) JlgeY) alasind gig Gl Caplal dals Yisal lajlae) (Sed
Jda b4l e Lad sl 38 pan of oSa Cus cJoaadl Ciyhall G5l Caojliadl)
Alend 35 gilal) CRIISH) by Jsaad) Caplall o gians cdaSlaall Aoty Jssaill i) Caplall 5l
bl Caplall ) aanl

LY e paall (& cilelial) g dolee (e lage 2 GBI Coplall g e
O Jaspaill bl 8ol e ¥ Blelaal) G5 (e waall Jant ¢ aolall L allal) Jga dloadl
Lo jlal) Ligud U eDlanll 8ygiiall st die Al Cayla

A5)lee Gawd apaa sasiall Ayl LYl Algs (3 Gl Caplall Jisas of (g a2l e
sl s S cpge ol SRS Al el ) il i SSY1 @AY) Bl
A58 398 dgag ade Caw Aald (B iyl e Qugall 8 ALlal i€l e Ly Lol
& el 8 dadiad) JIse¥) dgleng s pladinl (Sa ald dusell Chley) Asdl) 8
Sl 2 30 daSae copral conall 13a 8 alled) o] paes 8 (9AY alall (53 KSlas

Bkt e s lal) dessgall o3gy CilgieY) 5 85,2017 ale b B DAY 4l alla)

A4, a2 2010 cdebdall anall }.\i BN ‘ﬁgaﬂ\ gliad ¢ il j.j ke deas ccnhalll de dena jale®

56



Sl (o Sy b B Gl Jiga Jlael acas gl by Gus el B aly
A allal)

Jisatll Ala) (e ALK Balia) (e (SHLY) aaill aid Al QL) asl (s 8
Al dagy sl o 50l aaeg ) Lo (gohaty ) Ghlaall agh sa Gl Ciyla (g
cie b paall Ol aeluy 8 cCaglaall sda e CadTl DA ey eodlel 5sSaall L]
ST N Jgnall s Spas Jllis ¢ ShLY) Gondl (8 pedl) G Tashe s Calal Jasas
L Raia) (gles Alalse o 508l Tl Lgd jisw Al ) Lo aal) ol dually Alalsl

3 Lalle sadieall aatl) aold o HESH ety ol (531 el O (b 3 s
By g e gl D A~ AL el ey dgag ad) = LY Alsy aSlas cinas
Sl 2 30 e ) D 8 5al) L Ghldl jseh aale WS L aSaill cliled 2Dk
ast Cun bley) Algy b aSal) Clleal (558 oy g (B (alladl (iligd Bgmy oallal
"Ity OelE ) satieall cuilsdl) (e dalall ga Geo ahliad) @l (e Baaly JS
Ziga pall Lsallall a€atll a0 pe uaaiin (K0 Lgie S Oslaip cjulas) A2l adsail
(s e "adsal Bylanll ddje" 5"l 8 Adgall 4l AeSad Jie )

e waad) i ¢ (ggpall (@il Ll s Aoalall Amal) And) s Gl Led
Giladal wliie I8 Lgaladinl 2 Al ¢ clelany) s 5yshia Gilhe Gl Agal) 8 Galid

ol DU 3 aall adina plel oyl sgar Las ¢ g L

97U4 cé.:hn PJA cJJm\ e e ‘._?Jc L;)LS“S
57



& Agisall palad) o V) Alals il i Y Wla dabial)l @libd) o ge a2 )l e

G )l b Ly e L€t 1150 Cansal sasiall dpall chyleY) o ) el (o

e e WS ple U< a8 308 500450 (10 o e i & Cus (Byall shalia)

Ghaliall 33l dasjell SHLY! G () LY (e dall s 8 Gy Fo qaali of Al
Aahiall b dsalled) 3lsu) o e Basly a3 Ally Byl

g Cun 3all Ghlid) 8 cilejliall (inadl Alexivual) Aligl) (S0 aaill o maalsl

) LAY ddag ) clejliall of AT pmaiy . Y] il lgie Gy S AED b g

gsil 138 gy caats Al deyudl Lpald po duzaylel bl eladll (e 2035 5al) hlidl 3

G2y PAPON| U

58



G.a\..ﬂ\ alhall

8 _yall éhu.d\géglw\ Jhﬁh‘g\ Ajﬁsgéﬁssm él.ﬁ'.'ﬂ 2\,,\44\9*4;

D) cilejlie dad @yl Juadl e afall sl eodlef clld e 2l gus LS
aglany L 3USH 5y (590 (aeSae DA (o ) cilelia da (e glill Calylal Ky 4y
29 Bana Flgiy Dlebha) A Y aSanlld L Jlad JSG Glejlall sda Jie A Jiadll (plage
a3 LlSe) ) ALY catlely aSatll e paad & Aall il Gl (S Allall o3
daal Lol Gl dalsll 4ihaYly daegungall aclg@ll loal ae (aSadll goage ghill
O Tsa ohary Aageadd) (3 LDl e 38 il DAY dugar] aSanll Alatiad of LS gl
Lae cgalall slumill ) ehall ady s oty o) oS Lee Ty cpelinal o agdial clacal)
G Bl GLELY AbusSs aedlabs buly gueilnd) drew do Llislh mew
A6 il
) L) gie clejlie Lgud & aSatll e Aol Jilugl deal (e a2l led
Aalidly Loasl) Jilusgll alad cieall L 13 Lgilelin amad 5a¥ly Sleill DU Jiey I3l asls
Sl L) asie Ol Jgill dae (S sad ey @il dag dagds ) Jseasll (& @AY

Sl Gl dgag i WY gl 3l Ghlidl

21404 ‘C?JL“‘ e cg.,&gjam e daaa )A\A 46

59



gie Cilejlia A aSanll (L) asgie Slaiinly aedd OlSa daaal) (e G5 cile g
i3y coygmm G o caSatll Ul Cayail (ayeii o)) Bl shaliall A ial) Il L)
:glzu PR

Ball hliall B 2ia¥) Al Jlaiid) sgie B aanl) gl ciupes -

t ol Al e inal) 13gr 2)9 My (pS5) o)diany pSall & Gagill iy dal Akl

Glejliall zha) o afadll a5t dddall 3 Cagin sl Lad doaSan S GglaiV el W
Aalal) 520 @b 2 Sat Bl 3gag a3k adl (ol Bl Y Uil e 3l Algall oSlas alaidl (g
CaSaal) Bl e ks Yl e olal i

slail) daalye e Nl e olaleiall Gliylall 48 gi sie” il a€anl) Ul Cajas
e LS " lagin 28 g3 ol Jaindll gyl 3 Joadll ST ) gole padd ) alSiaY g (ool
o Aalaiall ilejliall s dagas Galidl Bae gl padd ) CahlY) sliiiay agay Gl asly
Vg el el A aidy ajle iSa laal B3k e

Coai Lo lgie alatl) GUEY iyl puing o bl el e Cuags L
o cbphall Bl s b b e @St Gus (greadll aSail) (gl (g (1) 358 (10) salall dile
) dpdie Ages 3538 AL Lauliay Wi of (e ) Cilejliall S ) mey Logudt] elailY|
Wy kol Gl geakall WU i@l Gledhall 096 e (144) bl ciiy LS dpdie
palad] ol pasd akan I ehl e e (il gl oyl dmga diny die! radl e cua

Mo

. 0Ac

60



alaill Bl gange 203 Y dale Canlad Ll claySh adiiall Canjlall e Jaadally
Ghliall (4 oy Al akall Glilsl Jo gudati leleay Lo cdises (50l gl 2230 @lai e
Sl L ddagyall el Jadad Sy CBEY) e gl 138 of ¢ 3aY) 3 L S 3l
csibsl) eladll A8y e LAY (e gsill 1338 e zs A aae Bl shlidl

Ball hliall B iaY) Al Jlaiiod) sgie B aatl) Gl jga -

idajlia b JoY) Bypeall i ¢y gum duial) Cllinl) agie b akatl) lal 2y
o ) L) S ge JBuee die b Aldnny) Al bl Gla) ey caSaal
A Sl Y Al gypeall W L lglal akatl) e dadly agiy clis Al cilejliall (e
S5 pgin aaal) diall A ai Cingas dylenn) A Callal Blisl Jiad iy caSatl) dayd
AT el e Al o3 e Sl agiy Lis o dainall o ) clejlal Giayas ol

CalhY ) slaiiay agaty GLEN" 1ail et dajd Caje il Cladlall 58 o
Cgl) A eakaill diidl (b agin Wi o) oSe A Glejlial g ladly asiel) o die B
(Sl ddajli) 3 geaial) aaas 5LV Jael (s

casing A LoV deally aSail) Loyl o ADa)) ale Jsa Jal) J3laal) s Liag
Ay oo e Uyl oae s ol (@AY sl ag sk (e Uy Uyt Sl oyl aey g

¢ oAl il Lag i

3210" cé.g\u e s G0 47

61



Gl Pl o e il e cils ad) cadle i odkel Jilall e s
ol il a2y 4l Lila Taie ey 4l o skl 6 2)lsl aSanl) Loy 1) plans o ey aKal)
Ja Byl 13 of ) aSail) By LD atidy ceagh aa) o) S5l 1 (e 232 Y)

el deall Yolea Taie IS5 aatl) GUY) o (F ¢ AV diall (paua o

Gy Cecaidl) diall o) aSanll Zia cayned 13 asll KA Gl Jall e g

o 8L e ald akanll Blal 05 o I gak Y 1 old cal 5T Y dlal ol A3 e Al
2y 13 L el il e aSatll BEY sl DEuY! i e Dbl i Y Jhb
Gl AL faw e dalpa paill Lo afaall Lalal) dudagll cila il adiee Cuags
pllial g da ) dpmasl e CalLY) aclue Caagy Lol aiall a8le 8 akanl

tok b e caan lly akatl) g (e (23) 5ol B (gradll gl 40 33T Le 12ag

o asud gl dkal) DUy e (5N AV dhall Jagyd e Miiue Bl aSaall Loy el

G Ay O laaa Lyl 13 S 13 ddeay ) aSanll byl e Il eelgs)

L e pal Gun caSatll (gl e 6 8ol 8 ShLY! gpdall bade) all Loy delual)
S @AY 2l Lagph e Slise aSaill Gl 05" 1 b

o pSal) Doyt Pl Tases 381 58 i (6 0o WA cla 38 @l 9@ L

2Sall Lgia ol o daed) ) 138 byl e payn B i ydll eliadll of cpa 8 cdee

ol Sl Jlae A" il 4 3)5 (5215 1982 A B dpasi i) (i) daSne a3 yral (53

62



1993 sle AaSaall il (o jaliall SSal) Sy "kl olad Lol Pliialy aKall Jayh aiaiy

Ol 8 Bpald) aelgdll (e el Lal) 2ol (e aanll Loyl A DML O 4 sla (53
.8 (Al

SV L e 5V o) Laaal (i aSatl) Bl e i & ¢ ey dRds b

aein Lam of o o s Al cleslaadl o ghial) (i pes ALY Gl & Jiaid e

o Slejldl sl e e QLY Vip pliel b i oLl Y)Wy el e

Agladl) Dlanll cluall e Tls T3 oKl Gl ol ool e Sliady . bl sLadl

WO Al Algall A3l

bl apinll GUai e dasdy 4l Ball Ghlid) & aSanll Gl dpagad o dLal

-hlal (e psill a8 Ll Ladp dals aclgil gndld

5504 ‘L..?T‘L““ &;)A ‘(“L"\g\ dgana dang 48

63



gl of Jaadly cdasial) L ad) SLaal (gysad) JIKaYL Uali)ly Ayl oda ol 3

Y) 3l hlial 8 ) leénay) clibie pe o8l S8 ) g e oS8 SHLY)

) dasill 5 chigs Tl L Adpally dpaliy) Audlial) ibioad dgalsal et Cyaadl zling 4

Al degkidll ol e of lllee] G ol e ) Cliasilly GlabEnu) e
e (S8 Il 5yadl ahliall dakaidl)

claliingy) Yl

8l paill s Al S8lsal) daegis Jasp Bl haliall b L) Hldiul) augi o)
- hlidl (e gaill 13g] alaidl)

(oihsll sladll e 2 sad) Ghld)l 4 W LEWL Ayl clejlal o) =
bl e sl 138 gy Coat A e pud) dpald ae dua )l

cans Cun (Bl Ghliall 8 clejlial) (adl Alexiod) dlugl) (<8 aSaTl o malgl) @
L) el gie Gy Al 3B yd g

Gl gaumge 2223 Y dale Cinylad Ll caaill GEY Ayl Caolaall e Jaadl)
) aSatl) @lils) Lo gt lolany Lae cdises (5ol ) dane Ui e aSall

Glelyill Jadid Y GBI e gl 138 o a1 8 e IS 5l Ghlid) b ays

64



oo CBEY) e gsil 13 e za A ae eBall shliad) 8 W LY Al
Ll Ll 48,

L deals aelgll g bl aopill s e Bl sl 8 aSaill Glal sy
Lahliadl e gsil e 8 Lyl

A8l aeld ) sy $al) Ghliadl duia¥) k) chlénu) s dub #las of
o A apall plie Y L ula) o yeivnal) G dawpeall Allaad) Glaca s s
Chlial) Glaginl dust (e ad)ll o aelin dga e g8« nail) a0 €0pn 50
Awpa i ) Bal) hliad) Jsan 8 i A cduiaY)

dad) o il Jpeans mans ddha] uls ) 8l @haliall (8 liu) #lay
Aabial) opuilodl) M) e iy RS Gadsby (Sae iy ST 8 gy piall oLy
Slo bl Lulsa) Alladll et Al il e gl 13gd Ball shalial) L

Al a lede iy i OB 3 Ausia¥) L) iy L8

65



Ciluagil) Ll

Gt pamsiy clgie LI Lo 3al) hliall adaidll ol el deedld) o)

Chley! e Jaly Adgally ZaadsY) Lghusls Glacal oY cililiie ¢ L)

LBaatal) du yal)

Dkae Y cp 336 4l slaiel (all L) Bhliall 8 aSatll Gl g Jolaill )t
daibgll aelsll e abi) (A alall saey 2y (s3] QBUEY) (e gl 18 dpagad
ALpall Agladl] saband) e Tiase 7 5A% Ay Jasil aall dalaial)

a8 Al deg piadl) Glilaall dgalse o aobud dapjia dngilE acld (o Gty
Aappa clin ) ahliadl e gill 128

dllinall saall aoyess oladl (A i bl Hu ) debiall dugldl) doshiall Zlas =
Jaall gd) Layy iad) Akl ghaliall b Il L) 55l sl diady laainl

Ayl e S elaal DA e Lgie Al

66



aaal) Al

(1oYW Aaadall caygily all ) allas el ley) loaliaidl ¢ ) jae aialy)
.1998

¢ I Zadall ccnluhpall fppall K5e 3l shliall L diae cggaandl daud
.2007

Gy chsdie afaill ddpadl Gllladl Joal Ll deguse cla (gon
2012 ¢ Jo¥) dashal) (2 gaall

Ladill i (A pdball oaW) LAY Hey o IS e e Baes
¢ aall A paall 39S csaniall dupall chley) Aga e diuks dul by
2018 ¢ JgY) daukall

ChlY) gy 4 lganla Gllly dibiadd) dadl) dupa o pugend) G 2au
2017 ¢ oY) dadall ¢ piall Jadladl la o(Gabdas dudia dudy)

el A dpclually Hall Loba@V) ghlial 550 ¢ sde deae il
2018 ¢ oY) daahall ¢ jaill dajeall 363 Al Ay dualaidy)

Lojll byl Ay Ball shliall alaBY) Al s s desll 2o
1999 ¢ 1Y) dadall ¢(priagall of duras cBaaial

67

rasd) —



dahall (Augldl) olisll AnSa dupell Joall (8 aSanll uls (g dite
22014 < )

ol sl A8 la ¢ gadailly dphaill G L) 3 olsle il anld
2009 «glee caisilly

spad) shlialls Adsal) LDl sl plaill ol de e Ao k]
2001 ¢ Js¥) daslall ¢ aalall KAl

aadl gl ha cpaSanl) eliad ¢ (paisall sl ale dase cCadalll ae e ale
2010 dellall

Wpay Alailly Lobai®¥) Glgdl) & ALl degugall el Juls 2ess
2019 « ¥ dadall ¢ paall Jadls 25€a csaniall dujall L)

] Gl 8 5all bl oladVl jsall (glall pase o deaa
2007 1 Akl (ddganl) ol olysiiie

() Aekall ¢ Sl gall ghliall & Lnuy) dilad aull e
.2010

Ayl Basgll luahy 3Se Ayl sall Blaill dihic aleY) dgena dasa
2000 ¢dull) daulal)

cEpaall QU iy dyal) Aalaiiy) shliall deladl Lplill cahe (s3gema

.2002

68



yaal) QESY s gad) Loba@y) ghliall dalad) Akl e (g3sene
.2002

122012 L) egum A SDLY) ALaBY) 8 il ¢ gl ea)l) ae lygr =
2020 ¢ sV dxgdall caaysilly ol A

D12 2012 L) egm A SDLY) ALaBY) 8 il ¢ gl ea)ll 2 lygr =
2020 ¢ 5V dagdall caaysilly ol A

1Ay A aalal) -
e 2015 i — sasiall dupall ShleV) gy b sal) 3hliall st iy =

L g STY) L

— https://www.economy.gov.ae/PublicationsArabic/Trading—study%20(9).pdf.

69



	غلاف الرسالة
	Binder1
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